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Havi portféligjelentés — 2025. Februar 28.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy felllteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap célja a t6kendvekedés.
Az Aalap eszkozeit kiegyensilyozott hozam reményében fekteti be Ggy, hogy az elérhetd
legszélesebb kockazati profili eszkdzokbe fektet. Az alap deviza-, kamatlab-, derivativ-
és értékpapirigyletek segitségével, az uralkodo piaci tendencidkat kdvetve, illetve elére
becsulve poziciéit Ggy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok
altal befektetett téke értékét kozéptavon gyarapitsa. Az Alap kozép-eurdpai féldrajzi
specifikacioval rendelkezik, specifikus iparagi kitettséggel nem

Kinek ajanljuk?

kozéptdvon  gondolkodd, kozepes  kockazattir6  hajlandésaggal rendelkez6
befektetbinknek ajanljuk, akik nem érzékenyek a néhany hoénapig tartd esetleges
kedvezétlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kovetni a piacok
valtozasat, és annak megfelelen dtcsoportositani megtakaritasaikat az alacsonyabb és
magasabb kockazatl eszkozok kozott, hanem mindezt pénzigyi szakemberekre biznak

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1hdnap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama 382%  64%  1614% 1634% 1379% 181% 2530% -801% 2254% -0710%

Kiszébhozam — 142%  3716% 1189% 1256% 1101% 182%  243% -122% 207%  -10%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak pénzigy szakan szerezte befektetés-elemz6 szakiranyon.
2005-ben a Concorde Ertékpapir Zrt-nél kezdte meg palyafutasat,
2006-2016 koz6tta Concorde Alapkezel (mainevén Hold Alapkezeld)
portfoliokezel6je volt, ahol régids kotvény és részvényalapokat
kezelt. 2010 -ben CFA diplomat szerzett. 2016-t6| 2024-ig az EBRD

! : (European Bank for Reconstruction and Development, vagy magyarul
m azEurdpai Ujjaépitésiés Fejlesztési Bank) magyarorszagi képviseletét

latta el. 2024. januarjaban csatlakozott az MBH Alapkezel§ Zrt.
csapatahoz, mint (zletagvezetd.

Herczog Péter
Uzletdgvezetd

Deviza kitettség

cor ® HurF 85,37%
veo ® EUR -0,40%
we | UsD 2,36%
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Magasabb kockazat
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Alap adatai

ISIN kéd HUOO000702964
Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2016/10/10

Alap tipusa AbszolGt hozami alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkozérték 11519231523
Arfolyam 4,358492
Kisz6bhozam évi5,32%

Az Alapra jellemz6 mutatok

102,27%
-55,7%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I T R N

Az Alap szorasa 21% 61% 13,2%

Az Alap Sharpe mutatdja 194 163 0,60

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszhirtk .

[ ] Pénzeszkéztk 1371786396 HUF

Kétveny 5683 422 350 HUF

Katvany
Batokiotési alap, ETF . @ Befekietésialap, ETF 1625229 112 HUF
Riszvéay Részvény 2 706 776 776 HUF

Derivativ igyletek .

Egysb

Derivativ Ogyletek 122 452 773 HUF

Egyéb 9564 116 HUF

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Afebruart 40% koruli kockazatos eszkdzzel (25% nettd részvény + 15% vallalati kdtvény)
zarta az alap. A legnagyobb kitettséget az alap mandatuma alapjan a kdzép-eurdpai régio
tette ki, azon belUl is a bankszektor részvények voltak talsalyban. A februari j6 hangulat
a régios piacokon jelentésen hozzajarult az alap jo havi teljesitményéhez. A kockéazati
kitettség egy részeét tovabbra is hataridés eladasi poziciok nyitdsaval fedezzik. Az alap
deviza kitettségét teljes mértékben lefedeztik forintra.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. Ariportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hossz( tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemz6en 5 éven tdli id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portf6lio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé honap utolsoé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 honap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairél részletesen az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kdrébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrol sz616 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekld6djon az egyes alapok eértékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egylttes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességével!

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezeld Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet$ forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




