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Havi portfalidjelentés — 2024. November 29.

Befektetési politika

Az Alap tékepiaci kérnyezett6l figgetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és egy
kockazatmentes hozamot reprezental6 pénzpiaci mutatd - a Bloomberg 2024. évi MNB
alapkamat alakulds kozgazdasagi elemz&i konszenzusos varakozdsa - meghaladasat
tlzi ki célkent 2024. naptari évben.Az Alap befektetési célja, hogy felllteljesitse az Alap
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az
Alap célja, hogy a konstrukcion keresztil a befektet6k els6sorban a hazai- és globalis
ingatlanpiaci és épitbipari befektetések teljesitményébdl részesedjenek. Emellett kisebb
aranyban egyéb befektetések is a portfolio részét képezhetik. A hatékony portfolid
kialakitasa érdekében az alap az arfolyamok esésére is nyithat poziciokat.

Kinek ajanljuk?

akik a hazai és nemzetkozi ingatlanpiaci és épitdipari teljesitményekbdl szeretnének
részesedni, akik meglévé befektetési portfélidjukat ingatlan tipusG befektetésekkel
szeretnék béviteni;akik kozepes kockazatok felvallaldsa mellett, a pénzpiaci hozamoknal
magasabb hozamban szeretnének részesuini;

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap Thoénap  6hénap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama 301%  75% 153%  96%  87% 51% 260% -84%  34%  133% 222%

Kuszébhozam 22% 44% 89% 69% 34%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezel6 csapatdhoz, mint portfdli6 menedzser, ahol els6sorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkdzosztalyok elemzésében. Jelenleg tébb abszolGt hozamu-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

cur ® HuF 99,26%
seb ® EUR -0,52%
usD 0,28%
egyéb
Tobbi deviza 0,60%
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Alap adatai

ISIN kéd HUOO00705058
Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 2007/01/24

Alap tipusa AbszolGt hozami alap
Elszdmolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 3127117052
Arfolyam 2,436934
Kisz6bhozam évi 8,68%

Az Alapra jellemz6 mutatok

115,84%
-28,7%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I T R N

Az Alap szorasa 2.3% 2,8% 12,6%

Az Alap Sharpe mutatdja 1.89 258 017

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel
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. Befektetasi alap, ETF

Penzeszkbzok 1743213398 HUF
Pénzeszkiztk

Kotvény 579 582 734 HUF

Batektatési alap, ETF 848 618 582 HUF

Raszvény

Részvény 384 869 159 HUF

Derivativ Ogyletek  -101 981 298 HUF

Derivativ igyletek I .
Egyéd ‘

Egyéb -327 185 523 HUF

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Novemberben azingatlan szektor felértékelédést mutatott, azonban kissé alulteljesitette
a széles piacot. A hénap soran korilbelll 5%-nyi USA épitbipari részvénykitettséget
vasaroltam, amivel a teljes nettd részvénykitettség 25%-ra nétt. Ez tovabbra is
mérsékelt kockazatvallalasként értelmezhetd. Az egyéb kitettségek mértéke lényegében
valtozatlan maradt. A kamatérzékenység csdkkentésének céljabol kétvény shortokkal
rendelkezik az Alap, ami fedezeti céllal folyamatosan a portfolié részét képezi.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. Ariportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hossz( tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemz6en 5 éven tdli id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portf6lio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé honap utolsoé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 honap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairél részletesen az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kdrébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrol sz616 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekld6djon az egyes alapok eértékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egylttes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességével!

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet$ forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




