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1./ Popis fondu
Bedenek Melinda

Nazev fondu: BFM Balancovany smiSeny multi assets Fond

Typ a typ fondu: Verfejny, otevieny investi¢ni fond s cennymi papiry.

Doba trvani fondu: neurtita

Cislo licence dohledu, datum: PSZAF &islo licence: PSZAF 111/110.693-1/2008, 25. srpna 2008.

Nazev a sidlo spravcovské spolecnosti:
MBH Fund Management Ltd.
Sidlo spravce fondu: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Sidlo spravce fondu: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
H-1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Auditor: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross ulice 66-68. 3. patro 11

2./ Investicni politika fondu

Cilem fondu je poskytovat svym klientdm vhodnou kombinaci akciovych, komoditnich, dluhopisovych, penéznich a
jinych alternativnich investic s atraktivnimi vynosy, ale mensim rizikem nez Cisté akciové fondy. Pfi vybéru aktiv
fondu se spravce fondu snazi vytvorit kombinaci bezpecnych a rizikovych aktiv, ktera mlze investoriim ve
strednédobém horizontu poskytnout pfiznivé vynosy. Fond investuje do statnich cennych papirli a dalSich
urocenych nastroji (napf. bankovnich vkladd, podnikovych dluhopistl), investuje do akcii, komoditnich trhi a
dalsich alternativnich investicnich strategii a uzavira derivatové smlouvy predevsim s cilem snizit rizika. Fond muze
vsechny tyto expozice prevzit bud pfimo, nebo nepfimo, tj. prostfednictvim ETF nebo podilovych fond(. Fond mize
investovat vyznamnou ¢ast svych aktiv na trzich stfedni a vychodni Evropy, zejména v zemich Visegradské ctyrky
(Madarsko, Polsko, Ceskd republika) a v rozvinutych zemich svéta. U&elem fondu je rGst kapitalu. Fond nema
zadnou konkrétni expozici v odvétvi.

Fond je doporucovan investorim, ktefi chtéji dosahnout vyssich vynosli neZ investice penéiniho trhu a
dluhopisového typu, jsou si védomi rizikové povahy investic akciového i dluhopisového typu a jsou ochotni a
schopni toto riziko podstoupit.

Hlavni faktory ovliviiujici vyvoj investi¢ni politiky

Prvni polovina roku byla stravena s velmi nizkou volatilitou a stabilnim vyvazenym rdstem akciového trhu. Hlavni
americky akciovy index, S&P 500, vzrostl za pll roku o témér 15 % a v prvnich Sesti mésicich roku doslo jen v dubnu
k mirnému vykyvu tohoto trendu. Technologické ¢lanky nejvice pfispély k vynikajicimu vykonu amerického trhu.
Témér vsechny akciové indexy rozvinutych trh dosahly novych maxim a akciové trhy v Evropé dosahly rekordnich
maxim. Hospodarska vykonnost v Evropé nebyla silna kv(li slabym tdajim o primyslové vyrobé. A kvili zpomaleni
na cinském trhu s nemovitostmi vykazuje znamky slabosti i nejvétsi asijska ekonomika. V prvni poloviné roku se
vsak ukazaly jako dominantni pfiznivé makroekonomické Udaje z USA a predni americké akciové indexy také
ukazovaly na rostouci trend na ostatnich trzich. Od ledna do konce dubna vzrostly vynosy 10letych americkych
statnich dluhopist z nizsi zakladny na konci roku 2023, ale v kvétnu a ¢ervnu opét klesly diky uvolnénym udajdm o
inflaci. Ucastnici trhu stéle vice zohledriuji snizeni Urokovych sazeb v ocekavanich dluhopisového trhu. Neni
prekvapenim, Ze nejvétsi pozornost je vénovana americkym ekonomickym ukazatellim, které v pribéhu roku vedly,
v rdmci nichZ by ve druhé poloviné roku mohly dominovat Udaje z trhu prace. Pokud se v Udajich o nezaméstnanosti
v USA objevi negativni trend, americkd ekonomika a akciovy trh by mohly ztratit dynamiku. Udaje o
nezaméstnanosti a zaméstnanosti jsou na kapitalovych trzich pozorné sledovany a o¢ekava se, Ze jakékoli negativni
prekvapeni zplsobi ve druhé poloviné roku mnohem vyssi volatilitu nez v prvnich Sesti mésicich roku.
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3./ Vykaz aktiv a pasiv

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

Bedenek Melinda

2023.12.31 | Portfolio 2024.06.30 | Portfolio
K¢ pomér K¢ pomér
a) prevoditelné cenné papiry;| 197 894 413 81,9%| 225910344 77,3%
b) bankovni zGstatky 43999 973 18,2% 56423286 19,3%
c) ostatni aktiva 36910 0,0%| 43822356 15,0%
d) aktiva celkem 241931296 100,1% | 326 155 987 111,6%
e) Povinnosti* 301152 0,1% 34 020990 11,6%
f) Cista hodnota aktiv 241 630 144 100,0%| 292 134 997 100,0%

* Zahrnuje ¢astku ¢asového rozliseni a vynost pfistich obdobi

4./ SloZeni investi¢niho fondu, podil kaZzdého aktiva na Cisté hodnoté aktiva, s rozlisenim mezi nasledujicimi

Pojmenovani 2023.12.31 | Viechna zafizeni| Cista hodnota aktiv
Ké v podilu (%) v podilu (%)

(a) prevoditelné cenné papiry uredné kotované na burzach| 184 814 611 93,4% 76,5%
cennych papir(;
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném . 0,0% 0,0%
regulovaném trhu;

- 0,0% 0,0%
c) nedavno pfrijaté prevoditelné cenné papiry;
(d) jiné prevoditelné cenné papiry 13 079 802 6,6% 5,4%
(e) dluhové cenné papiry 95314710 48,2% 39,4%
Uplné 197 894 413 100,0% 81,9%
Pojmenovani 2024.06.30 | Viechna zafizeni | Cista hodnota aktiv

Ké v podilu (%) v podilu (%)

a) prevoditelné cenné papiry Ufedné kétované na burzdch| 225910344 100,0% 77,3%
cennych papird;
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném
regulovaném trhu; - 0,0% 0,0%
c) nedavno pfrijaté prevoditelné cenné papiry; - 0,0% 0,0%
d) jiné prevoditelné cenné papiry - 0,0% 0,0%
e) dluhové cenné papiry 108 378 141 48,0% 37,1%
Upiné 225910 344 100,0% 77,3%

S ohledem na likviditu a schopnost generovat pfijmy drzel spravce fondu kapitdl fondu v prevoditelnych cennych
papirech obchodovanych na jiném regulovaném trhu v souladu s investi¢cnimi pozadavky stanovenymi v prospektu

fondu.



Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

N3 ALaPkezELS

Bedenek Melinda

5./ Poéet kust v obé&hu k 30. éervnu 2024

Jednotky v obéhu k 1. lednu 2024 195 372 820 ks
Jednotky prodané mezi 1. lednem a 30. ¢ervnem 2024 + 39,345,564 ks
Jednotky odkoupené mezi 1. lednem a 30. cervnem 2024 - 11,827,489 ks

Pocet jednotek v obéhu k 30. ¢ervnu 2024 222,890,895 ks

6./ Cista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na investi¢ni jednotku

Cista hodnota aktiv: 292 134 996.77 K¢
Hodnota aktiv na tiket: 1,310664 K&/ks

MBH Fund Management Ltd.
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