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1./ Popis fondu
Bedenek Melinda

Nazev fondu: BFM Konzervativni kratkodobych dluhopisti Fond

Typ a typ fondu: Verejny, otevieny investicni fond s cennymi papiry.

Doba trvani fondu: neurtita

Cislo licence dohledu, datum: Cislo licence PSZAF: PSZAF KE-111-537/2010, 27. prosince 2010.
Nazev a sidlo spravcovské spolecnosti:

MBH Fund Management Ltd.
Sidlo spravce fondu: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Sidlo spravce fondu: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
H-1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Auditor: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. patro 11

2./ Investiéni politika fondu

Investicnim cilem fondu je nabidnout investordm atraktivni investici s profilem rizika a vynosu investovanim do
dluhopist rozvijejicich se a rozvinutych trhd, obvykle kratkodobych a stfednédobych dluhopisl, urocenych
investi¢nich nastroji nebo ETF a podilovych fondl poskytujicich takové expozice. Investice fondu do dluhopist se
zaméruji predevsim na podnikové dluhopisy rozvinutych a rozvijejicich se trh(, ale investice mohou zahrnovat i
hypotecni a vladni cenné papiry. Portfolio zahrnuje dluhopisy investi¢niho stupné a dluhopisy s vysokym vynosem.
Kromé dluhopist maze fond hostit také dalsi roc¢ena aktiva a vklady. Dluhopisové a jiné Urocené expozice mohou
byt ziskany fondem prostrednictvim pfimych investic nebo nepfimo, tj. prostrednictvim ETF nebo podilovych fond(.
Fond zahrnuje také aktiva emitovana/denominovana v jinych ménach nez v ¢eskych korunéch, ale ménova expozice
fondu vypoctena spolecné se zajisténim sménnych kurzl je prevazné v ceskych korunach.

Fond nabizi investi¢ni prileZitosti predevsim investorlim, ktefi hledaji investi¢ni pfileZitost se strednim rizikem a
expozici vici Ceské koruné.

Fond nabizi investi¢ni prileZitosti predevsim investorim, ktefi hledaji investi¢ni pfileZitost se strednim rizikem a
expozici vici ¢eské koruné.

Typicky profil investora fondu: korporatni dluhopisy (a konkrétnéji tzv. higher risk high yield) a investofi tolerujici
vys$si rizika na rozvijejicich se trzich, investofi hledajici flexibilni investi¢ni podminky, investofi, ktefi chté&ji investovat
ve stfednédobém casovém horizontu (minimalné 2 roky).

Hlavni faktory ovliviiujici vyvoj investi¢ni politiky

Prvni polovina roku byla stravena s velmi nizkou volatilitou a stabilnim vyvazenym rlstem akciového trhu. Hlavni
americky akciovy index, S&P 500, vzrostl za pll roku o témér 15 % a v prvnich Sesti mésicich roku doslo jen v dubnu
k mirnému vykyvu tohoto trendu. Technologické ¢lanky nejvice prispély k vynikajicimu vykonu amerického trhu.
Témér vsechny akciové indexy rozvinutych trh dosahly novych maxim a akciové trhy v Evropé doséahly rekordnich
maxim. Hospodarska vykonnost v Evropé nebyla silnd kvali slabym tGdajlim o primyslové vyrobé. A kvili zpomaleni
na ¢inském trhu s nemovitostmi vykazuje znamky slabosti i nejvétsi asijska ekonomika. V prvni poloviné roku se
vSak ukdzaly jako dominantni ptiznivé makroekonomické udaje z USA a predni americké akciové indexy také
ukazovaly na rostouci trend na ostatnich trzich. Od ledna do konce dubna vzrostly vynosy 10letych americkych
statnich dluhopist z nizsi zakladny na konci roku 2023, ale v kvétnu a ¢ervnu opét klesly diky uvolnénym udajim o
inflaci. Ucastnici trhu stale vice zohledfiuji sniZeni trokovych sazeb v odekdvanich dluhopisového trhu. Neni
prekvapenim, Ze nejvétsi pozornost je vénovana americkym ekonomickym ukazatellim, které v pribéhu roku vedly,
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v rdmci nichz by ve druhé poloviné roku mohly dominovat Udaje z trhu prace. Pokud se v Udajich o nezaméstnanosti
v USA objevi negativni trend, americkd ekonomika a akciovy trh by mohly ztratit dynamiku. Udaje o
nezameéstnanosti a zaméstnanosti jsou na kapitalovych trzich pozorné sledovany a ocekava se, ze jakékoli negativni
prekvapeni zpUsobi ve druhé poloviné roku mnohem vyssi volatilitu neZ v prvnich Sesti mésicich roku.

3./ Vykaz aktiv a pasiv

2023.12.31 Portfolio 2024.06.30 Portfolio
K¢ pomér K¢ pomér
a) prevoditelné cenné papiry;| 3 603 296 897 92,9%| 4396739771 93,8%
(b) bankovni zlistatky 281 148 090 7,2% 355996 810 7,6%
(c) ostatni aktiva -2930674 -0,1% -30667 195 -0,7%
d) aktiva celkem 3881514313 100,1%| 4722069 385 100,7%
(e) Povinnosti* 3412329 0,1% 32491 810 0,7%
(f) Cista hodnota aktiv 3878101984 100,0%| 4689577575 100,0%

* Zahrnuje ¢astku ¢asového rozliseni a vynosu pristich obdobi

4./ SloZeni investi¢niho fondu, podil kazdého aktiva na Cisté hodnoté aktiva, s rozlisenim mezi nasledujicimi

VSechna zafizeni
Pojmenovani 2023.12.31 Cista hodnota aktiv
Ké v podilu (%) v podilu (%)

a) prevoditelné cenné papiry uredné kétované na

burzach cennych papir(; 1736197 672 48,2% 44,8%
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném

regulovaném trhu; - 0,0% 0,0%
c) nedavno pfijaté prevoditelné cenné papiry; - 0,0% 0,0%
d) jiné prevoditelné cenné papiry 1867 099 225 51,8% 48,1%
e) dluhové cenné papiry 2457 479919 68,2% 63,4%
Upiné 3603 296 897 100,0% 92,9%
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Viechna zafizeni| Cista hodnota aktiv

Pojmenovani 2024.06.30
K¢ v podilu (%) v podilu (%)

a) prevoditelné cenné papiry uredné kétované na 4396739771 100,0% 93,8%
burzach cennych papir(;
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném ) 0,0% 0,0%
regulovaném trhu;

- 0,0% 0,0%
c) nedavno pfrijaté prevoditelné cenné papiry;
d) jiné prevoditelné cenné papiry - 0,0% 0,0%
e) dluhové cenné papiry 3057 455 393 69,5% 65,2%
Upiné 4396739771 100,0% 93,8%

S ohledem na likviditu a schopnost generovat ptijmy drzel spravce fondu kapital fondu v ptevoditelnych cennych
papirech obchodovanych na jiném regulovaném trhu v souladu s investi¢nimi pozadavky stanovenymi v prospektu
fondu.

5./ Poéet kust v obéhu k 30. éervnu 2024

Jednotky v obéhu k 1. lednu 2024 3221157 580 ks
Jednotky prodané mezi 1. lednem a 30. ¢ervnem 2024 + 783,651,647 ks
Jednotky odkoupené mezi 1. lednem a 30. cervnem 2024 - 200,645,785 ks

Pocet jednotek v obéhu k 30. cervnu 2024 3,804,163,442 ks

6./ Cista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na investi¢ni jednotku

Cista hodnota aktiv: 4 689 577 574,74 K¢
Hodnota aktiv na tiket: 1,232749 K&/ks

MBH Fund Management Ltd.



