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1./ Popis fondu
Bedenek Melinda

Nazev fondu: BFM Konzervativni smiSeny Fond

Typ a typ fondu: Verejny, otevieny investicni fond s cennymi papiry.

Doba trvani fondu: neurtita

Cislo licence dohledu, datum: Cislo licence PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007, 15. ¥ijna 2007.
Nazev a sidlo spravcovské spolecnosti:

MBH Fund Management Ltd.
Sidlo spravce fondu: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Sidlo spravce fondu: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
H-1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Auditor: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. patro 11

2./ Investiéni politika fondu

Cilem fondu je poskytovat svym klientlim atraktivni ndvratnost investic s vhodnou kombinaci investic do akcif,
dluhopist a penéziniho trhu, s pfijatelnym rizikem ve stfednédobém horizontu, s cilem prekonat vynosy fondl
penézniho trhu. Pfi vybéru majetku fondu se spravce fondu zaméfuje predevsim na bezpeénost a zachovani
hodnoty, stejné jako na dosazeni co nejvyssiho vynosu s omezenym podstupovanim rizika. Cilem fondu je zajistit,
aby cena podilovych listl investicniho fondu (NAV za jednotku fondu) dosahla alespor 90 % nejvyssi distribucni
ceny (NAV za podilovou jednotku) béhem doby trvani fondu ke kazdému obchodnimu datu. Fond investuje
predevsim do Urocenych aktiv, kterd se zaméruji na stabilitu hodnoty a bezpecnost, uzavira derivatové smlouvy (pro
Ucely zajisténi) a kapitalové investice predevsim za Gcelem zmirnéni rizik.

Fond investuje prevaznou vétSinu kapitalu ziskaného prostrednictvim distribuce do nizkorizikovych Urocenych
nastrojl (napt. bankovni vklady, statni cenné papiry) a derivat(i za Ucelem sniZeni Urokového a ménového rizika za
ucelem ochrany investovaného kapitalu a zbytek do aktiv s vyssim rizikem, ktera poskytuji expozici vici globalnim
rozvinutym akciovym trhlim (napf. akcie, ETF) pro zajisténi vyssiho vynosového potencialu, a také do efektivniho
fizeni portfolia MUZete jej investovat do derivatl. Podilové listy fondu Ize nakupovat a vyplacet kazdy marketingovy
den. VSechny pracovni dny jsou distribu¢nimi dny, s vyjimkou pracovnich dnd, na které distributor vyhlasuje
distribuc¢ni prazdniny v souladu se zakonnymi poZzadavky. Fond je reinvestorem, reinvestuje nahromadéné uroky a
dividendy. Spravce fondu ma v Umyslu zamérit akciové investice fondu predevsim na akciové trhy svétovych
rozvinutych zemi. Fond nema Zadné dalsi geografické specifikace ani specifickou expozici v odvétvi. Fond nema
referen¢ni index. Fond je UCITS (evropsky fond) v souladu s evropskou harmonizaci.

Fond doporucujeme nasim stfednédobym a dlouhodobym investortim, ktefi podstupuji mirné vyssi rizika, aby
dosahli nadprdmérnych vynosu, ale zaroven je pro né dlleZité zachovat bezpecnost a hodnotu investice.

Hlavni faktory ovliviujici vyvoj investicni politiky

Prvni polovina roku byla stravena s velmi nizkou volatilitou a stabilnim vyvazenym rlQstem akciového trhu. Hlavni
americky akciovy index, S&P 500, vzrostl za pUl roku o témér 15 % a v prvnich Sesti mésicich roku doslo jen v dubnu
k mirnému vykyvu tohoto trendu. Technologické ¢lanky nejvice pfispély k vynikajicimu vykonu amerického trhu.
Témér vsechny akciové indexy rozvinutych trhi dosahly novych maxim a akciové trhy v Evropé doséhly rekordnich
maxim. Hospodafska vykonnost v Evropé nebyla silnd kvli slabym Gdajim o priimyslové vyrobé. A kvili zpomaleni
na ¢inském trhu s nemovitostmi vykazuje znamky slabosti i nejvétsi asijskd ekonomika. V prvni poloviné roku se
vSak ukdzaly jako dominantni priznivé makroekonomické udaje z USA a predni americké akciové indexy také
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ukazovaly na rostouci trend na ostatnich trzich. Od ledna do konce dubna vzrostly vynosy 10letych americkych

vy

inflaci. Ucastnici trhu stale vice zohledfiuji sniZeni urokovych sazeb v oéekavanich dluhopisového trhu. Neni
prekvapenim, Ze nejvétsi pozornost je vénovana americkym ekonomickym ukazatelm, které v pribéhu roku vedly,
v rdmci nichz by ve druhé poloviné roku mohly dominovat Udaje z trhu prace. Pokud se v Udajich o nezaméstnanosti
v USA objevi negativni trend, americkd ekonomika a akciovy trh by mohly ztratit dynamiku. Udaje o
nezaméstnanosti a zaméstnanosti jsou na kapitalovych trzich pozorné sledovany a ocekava se, Ze jakékoli negativni
prekvapeni zplsobi ve druhé poloviné roku mnohem vyssi volatilitu neZ v prvnich Sesti mésicich roku.

3./ Vykaz aktiv a pasiv

2023.12.31 Portfolio 2024.06.30 Portfolio
K¢ pomeér K¢ pomér
a) prevoditelné cenné papiry;| 1565 180116 97,2%| 1642194920 88,8%
b) bankovni zGstatky 50423 183 3,1% 227 781 382 12,3%
c) ostatni aktiva -3257 308 -0,2% -905 838 0,0%
d) aktiva celkem 1612345991 100,1%| 1869 070464 101,0%
e) Povinnosti* 2 005 045 0,1% 18 760 464 1,0%
f) Cista hodnota aktiv 1610 340 946 100,0%| 1 850310000 100,0%

* Zahrnuje ¢astku ¢asového rozliseni a vynosu pristich obdobi

4./ SloZeni investi¢niho fondu, podil kazdého aktiva na Cisté hodnoté aktiva, s rozlisenim mezi nasledujicimi

Pojmenovani 2023.12.31 | VSechna zafizeni| Cista hodnota aktiv
K¢ v podilu (%) v podilu (%)

a) prevoditelné cenné papiry uredné kdtované na

) prevoditeln; el S v 1396 573 345 89,2% 86,7%
burzach cennych papird;
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném ) 0,0% 0,0%
regulovaném trhu;

- 0,0% 0,0%

c) nedavno pfijaté prevoditelné cenné papiry;
d) jiné prevoditelné cenné papiry 168 606 771 10,8% 10,5%
e) dluhové cenné papiry 1043886410 66,7% 64,8%
Uplné 1565180116 100,0% 97,2%
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Pojmenovani 2024.06.30 | Viechna zafizeni | Cista hodnota aktiv
K¢ v podilu (%) v podilu (%)
a) prevoditelné cenné papiry uredné kétované na
) prevoditelns Lala/ Y 1642 194 920 100,0% 88,8%
burzach cennych papiru;
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném ) 0,0% 0,0%
regulovaném trhu;
- 0,0% 0,0%
c) nedavno prijaté prevoditelné cenné papiry;
d) jiné prevoditelné cenné papiry - 0,0% 0,0%
e) dluhové cenné papiry 1071213659 65,2% 57,9%
Uplné' 1642194920 100,0% 88,8%

S ohledem na likviditu a schopnost generovat prijmy drZel spravce fondu kapital fondu v prevoditelnych cennych
papirech obchodovanych na jiném regulovaném trhu v souladu s investi¢nimi pozadavky stanovenymi v prospektu

fondu.

5./ Poéet kusti v obéhu k 30. éervnu 2024

Jednotky v obéhu k 1. lednu 2024

Jednotky prodané mezi 1. lednem a 30. ¢ervnem 2024

Jednotky odkoupené mezi 1. lednem a 30. ¢ervnem 2024

Pocet jednotek v obéhu k 30. ¢ervnu 2024

6./ Cista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na investi¢ni jednotku

Cista hodnota aktiv:
Hodnota aktiv na tiket:

MBH Fund Management Ltd.

1237 603 527 ks

154,674,281 ks
49,857,403 ks

1342 420 405 ks

1850 309 999,89 K¢
1,378339 K¢/ks



