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1./ Az Alap ismertetése 
 
Az Alap megnevezése: MBH Hazai Hosszú Kötvény Alap (korábbi nevén Budapest Kötvény Alap) 
Az Alap futamideje: határozatlan 
Indulás dátuma  1997. február 3. (ÁPTF engedély szám: 110.011-7/1997) 
Az Alapkezelő társaság neve, székhelye:  
 
    MBH Alapkezelő Zrt. 

Az Alapkezelő székhelye: 1068 Budapest, Benczúr utca 11. 
Az Alapkezelő telephelye: 1138 Budapest, Váci út 193. 

 
Letétkezelő:   UniCredit Bank Hungary Zrt. 

1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
 
Forgalmazó:   MBH Bank Nyrt. 

1056 Budapest Váci utca 38. 
Telefon: 269-0922 

 
Könyvvizsgáló:                                Trusted Adviser Kft. 
              1082 Budapest 
                  Baross utca 66-68. 3.em. 11 
 
2./ Az Alap befektetési politikája 
Az Alap célja, hogy első sorban a magyar állam által kibocsátott kötvények lehetőségeit kihasználva a pénzpiaci 
eszközöket tendencia-szerűen meghaladó hozamot biztosítson befektetőinek. Az alap portfoliójának egy 
részét jobb hozam-kockázati profil kialakításának reményében egyéb országok államkötvényeibe, valamint 
jelzáloglevelekbe, vállalati kötvényekbe, valamint nemzetközi pénzügyi intézmények kötvényeibe is fektetheti.  
Az alap befektetési jegyei minden forgalmazási napon megvásárolhatók és visszaválthatók. Minden munkanap 
forgalmazási nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazó – a jogszabályi előírásoknak 
megfelelően – forgalmazási szünnapot hirdet ki.  
Az alap újrabefektető, a felhalmozott kamatokat, osztalékot újrabefekteti. Az alap befektetésének fő fókusza 
Magyarország, melyet más diverzifikált kitettségekkel is kiegészíthet. Az alap egyéb földrajzi specifikációval, 
specifikus iparági kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az 
európai jogharmonizációnak megfelelően - ÁÉKBV (európai alap). 
Az alapot azoknak a középtávon gondolkodó befektetőknek ajánljuk, akik a magyar infláció mértékét 
tendenciájában meghaladó, a magyar kötvénypiac teljesítményével versenyképes befektetést keresnek. 
 
A befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők 
Az év első fele nagyon alacsony volatilitás mellett, folyamatos kiegyensúlyozott részvénypiaci emelkedéssel telt. 
Az amerikai vezető részvény index, az S&P 500, közel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év első hat 
hónapjában egyedül áprilisban volt egy kisebb megingás ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedő 
teljesítményéhez leginkább a technológia papírok járultak hozzá. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex új 
csúcsra érkezett, és így Európában is rekord magasságokat értek el a tőzsdék. Az európai gazdasági teljesítmény 
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kínai ingatlanpiaci lassulás miatt pedig a legnagyobb 
ázsiai gazdaság is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-ból érkező kedvező makrógazdasági adatok viszont 
dominánsnak bizonyultak az év első felében, és az amerikai vezető részvény indexek más piacoknak is emelkedő 
irányt mutattak. Januártól egészen április végéig az amerikai 10 éves futamidejű állampapír hozamszintje 
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bázisról, de az enyhülő inflációs adatoknak köszönhetően május, 
június folyamán ismét csökkeni tudtak. A kötvénypiaci várakozásokba egyre inkább kamatcsökkentéseket 
kezdenek beárazni a piaci szereplők. A legnagyobb figyelmet – nem meglepő módon - az év során vezető 
szerepet betöltő USA gazdasági mutatói övezik, amelyen belül a munkaerőpiaci adatok lehetnek meghatározóak 
az év második felében. Amennyiben negatív trend venné kezdetét az amerikai munkanélküliségi adatokban, 
akkor az USA gazdasága és részvénypiaca is elvesztheti lendületét. A munkanélküliségi és foglalkoztatottsági 
adatokat árgus szemekkel figyelik a tőkepiacokon, és bármilyen negatív meglepetés várhatólag sokkal magasabb 
volatilitást okozhat majd az év második felében, mint azt az év első hat hónapjában tapasztaltuk.  
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3./ Vagyonkimutatás 

  2023.12.31 portfólióbeli 2024.06.30 portfólióbeli 

  (eFt) arány (eFT) arány 

a) átruházható értékpapírok      25 212 522  96,3%      34 341 912  99,3% 

b) banki egyenlegek        1 000 334  3,8%           513 530  1,5% 

c) egyéb eszközök -             7 158  0,0%           226 989  0,7% 

d) összes eszköz      26 205 698  100,1%      35 082 431  101,5% 

e) kötelezettségek* -           26 442  -0,1%           510 968  1,5% 

f) nettó eszközérték      26 179 256  100,0%      34 571 463  100,0% 

* Tartalmazza a passzív időbeli elhatárolás összegét is 
 
4./ A befektetési alap összetétele, az egyes eszközök nettó eszközértéken belüli aránya, megkülönböztetve 
az alábbiakat 
 

Megnevezés 2023.12.31 Összes eszközök Nettó eszközérték 

  (eFt) arányában (%) arányában (%) 

a) tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok          18 072 361  71,7% 69,0% 

b) más szabályozott piacon forgalmazott átruházható 
értékpapírok                         -    0,0% 0,0% 

c) a közelmúltban forgalomba hozott átruházható 
értékpapírok                         -    0,0% 0,0% 

d) egyéb átruházható értékpapírok            7 140 161  28,3% 27,3% 

e) hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok          22 313 461  88,5% 85,2% 

Összesen          25 212 522  100,0% 96,3% 

 
 

Megnevezés 2024.06.30 Összes eszközök Nettó eszközérték 

  (eFT) arányában (%) arányában (%) 

a) tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok      29 275 156  85,2% 84,7% 

b) más szabályozott piacon forgalmazott átruházható 
értékpapírok                     -    0,0% 0,0% 

c) a közelmúltban forgalomba hozott átruházható 
értékpapírok                     -    0,0% 0,0% 

d) egyéb átruházható értékpapírok        5 066 756  14,8% 14,7% 

e) hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok      28 641 249  83,4% 82,8% 

Összesen      34 341 912  100,0% 99,3% 

 
Az Alapkezelő a likviditást és a jövedelemtermelő képességet szem előtt tartva az alap tőkéjét tőzsdén 
hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírokban, más szabályozott piacon forgalmazott átruházható 
értékpapírokban és hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokban tartotta az Alap tájékoztatójában feltűntetett 
befektetési előírásoknak megfelelően. 
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5./ 2024. június 30-án forgalomban lévő befektetési jegyek száma 
 

2024. január 1-én forgalomban lévő befektetési jegyek        8 306 567 386  db 

2024. január 1 - június 30. között eladott befektetési jegyek +        3 393 871 786  db 

2024. január 1 - június 30. között visszaváltott befektetési jegyek -           702 773 370  db 

2024. június 30-án forgalomban lévő befektetési jegyek száma      10 997 665 802  db 

 
 
6./ Nettó eszközérték, egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték 
 

Sorozat Nettó eszközérték Deviza Darabszám Egy jegyre jutó eszközérték 

MBHHAZAIKTV A         25 370 833 521  HUF              2 905 553 159  8,7318430 HUF/db 

MBHHAZAIKTV I           9 200 629 651  HUF              8 092 112 643  1,1369870 HUF/db 
 
 
 
 
 
MBH Alapkezelő Zrt. 
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