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FENNTARTHATOSAGI SZABALYZAT

A hatalybalépés datuma: 2024.02.01.

1. A Fenntarthatdsagi szabalyzat célja és hatalya

Jelen szabalyzat célja, hogy meghatarozza azokat az elveket, szabalyokat és eljarasokat, amelyek révén a
Tarsasag befektetési és Uzleti tevékenysége soran érvényre juttatja a fenntarthatdsagi szempontokat (ESG
szempontok), hozzdjarulva ezzel a befektetSk korrekt és atlathaté ESG szempontu tajékoztatasdhoz.

A Tarsasag elkotelezett amellett, hogy fokozatosan befektetési folyamataiba integrdlja az ESG
koévetelményeket, és belsd szabdlyozasait ennek megfelel6en alakitsa. A Tarsasag MBH Bankcsoport szinten
figyelembe veszi dontéseinek a fenntarthatdsagra gyakorolt f6bb karos hatdsait, valamint célja az, hogy a
hazai pénzigyi piacon a fenntarthatd pénziigyi és befektetési kultira megteremtésének kulcsfontossagu
szereplGje legyen. Az MBH Bankcsoport Uzleti stratégidjaban az ESG szempontok figyelembevétele kiemelt
szerepet kap, mivel a klimavaltozas és a koérnyezeti kdrok kihatnak a vallalatok jovedelmez&ségére, igy a
pénziigyi intézmények elkotelez6dése a fenntarthatésdg mellett nemcsak sziikséges, de elemi érdek is. A
jelen szabalyzat implementalja az MBH Bank Nyrt. csoportszintl Fenntarthatdsagi Politikajanak VO verzidjat
azzal, hogy a jelen szabalyzatban nem szerepl6 szabalyok esetében a csoportszint(i Politikdban leirtak a
mérvadok.

2. Szabalyzat id6beli és targyi hatdlya

Jelen szabalyzat kiterjed a Tarsasag minden olyan befektetési és dontéshozatali folyamatara, ahol a
fenntarthatdsagi szempont relevansként jelenik meg, valamint ott ahol azt jogszabaly vagy mas a Tarsasag
altal elfogadott szabdlyozasi eszkoz ezt elGirja.

3. Vonatkozé Szabalyok

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 RENDELETE - a pénziigyi
szolgdltatasi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél (Kozzétételi rendelet / SFDR)

Az EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditasat célzé keret |étrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasardl (Taxonomia
Rendelet /TR)

A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelent6s kdrokozas elkeriilését célzé elvvel kapcsolatos informaciok
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozd, valamint a fenntarthatdsdgi mutatdokkal és a
fenntarthatdsag szempontjabdl kdros hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, mddszertanat és
megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szerepl6 informdacidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozd szabalyozastechnikai
standardok tekintetében térténd kiegészitésérdl (RTS)

A Bizottsag (EU) 2023/363 Felhatalmazason alapuldé rendelete (2022. oktéber 31.) az (EU) 2022/1288
felhatalmazason alapulé rendeletben meghatarozott szabdlyozastechnikai standardoknak a kornyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekbe befekteté pénziigyi termékekre vonatkozé, a



szerz6déskotés el6tti dokumentumokban és az idészakos jelentésekben szereplé kdzzétételekkel kapcsolatos
informdcidk tartalma és megjelenitése tekintetében torténé modositdsardl és helyesbitésérdl

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011. junius 8-i 2011/61/EU IRANYELVE az alternativ befektetésialap-
kezel6krél

BAMOSZ szabalyzat a befektetési alapok kategorizalasara

Az egyes Alapok Kezelési Szabalyzataban meghatdrozott befektetési politika

4. Fogalommeghatarozasok

Fenntarthatdsagi szemlélet/ESG (Environmental, Social, Governance): olyan befektetési stratégiat takar,
amely a vallalatok fenntarthatdsagot célzé torekvéseit, igy a kornyezeti, tdrsadalmi és vallalatiranyitasi
szempontokat is figyelembe veszi a dontéshozatal soran.

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi jellegli esemény vagy helyzet, amely
bekovetkezése esetén |ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés- és ehhez kapcsoldddan - az eszk6zok
értékére, a felligyelt szervezet pénziigyi illetve jovedelmi helyzetére, tovdbba tarsasag jé hirnevére. értékére

Fenntarthaté (ESG megfelel6) befektetés: a befektetési célpontként kivalasztott véllalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatot kbvetnek és teljesil a jelentds karokozas elkeriilését célzo el6vigyazatossag elve.

77 7.

ESG mindsités: az Alapkezel6tSl fliggetlen, széles korben elfogadott minGsité tarsasag elemzése egy
értékpapir kibocsatéjanak ESG elveknek valé megfelelésrél. Az ESG elveknek megfelel6 miikodés mingsége
alapjan az ESG mindsités egy besorolast is tartalmaz, ami mingsit6 tarsasagonként eltérd lehet.

ESG szempontbdl nem értékelhetd eszk6zbk: azok a portfélid elemek, amelyek nem képezik az ESG
mindsités alapjat igy:

- készpénz, készpénz-jellegli eszk6zok, devizak, deviza fedezeti Ugyletek

- bankbetét

- szuverén allamok altal kibocsatott eszk6zdk, amennyiben azok nem mindsiilnek zold kdtvénynek

- kibocsatd nélkili eszk6zok (pl: nyersanyagok)

5. Alapelvek

A Tarsasag a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdagi tényezékre gyakorolt karos hatasait, a Tarsasag
mérete, befektetSinek ESG érzékenysége, valamint a hozamelvaras tikrében figyelembe veszi, el6nyben
részesiti a pozitiv befektetéseket.

Amennyiben részt vesz a befektetési portféliokban szerepld cégek kozgylilésein, a képviselt portfolid
szavazati jogat — a vonatkozd szabdlyzat rendelkezéseinek betartasa mellett — lehet6ség szerint felhasznalja
arra, hogy részt vegyen a vallalatok olyan stratégiai dontéseinek meghozataldban, amelyek a
fenntarthatdsagot célozzak.

A Tdrsasdg torekszik arra, hogy a Javadalmazasi Politikdaja el6émozditsa a fenntarthatdsagi kockazatok
megfelel§ és hatékony kezelését, olyan mdédon, hogy a javadalmazds szerkezete ne 6szténdzzon tulzott
kockdzatvallalasra a fenntarthatdsagi kockazatok tekintetében.

Az Alapkezel8 az Azonositasi Eljards soran meghatarozza azon munkavallaldk korét, akiknek a tevékenysége
jelentésen befolydsolhatja a kezelt befektetési alapok és portfoliék kockdzati profiljat, ideértve a
fenntarthatdsagi kockazatokat is. Annak érdekében, hogy a teljesitményjavadalmazas ne 0szton6zzon a
fenntarthatdsagi kockazatok tulzott vallaldsdra, az Alapkezel6 a teljesitménymérés, illetve a
teljesitményjavadalmazas mértékének megallapitasa soran — a vezetdi értékelés keretében — figyelembe
veszi, hogy az Azonositott Személy tevékenysége hogyan jarul hozza a kezelt alapok, portfolidk
fenntarthatdsagi kockazatainak megfelel6 kezeléséhez.

A Tarsasag a szabalyzataiban, belsé folyamataiban, szervezeti felépitésében, egyéb nem befektetési
dontéseiben a szlikséges mértékig érvényesiti a fenntarthatdsagi elveket.



A Tarsasag az dltala kezelt alapokkal kapcsolatos, befektetdinek szélé ESG tajékoztatast, targyilagos
formaban, kdzérthet6 mddon hozza nyilvdnossagra, tdmogatva igy a befektet6k szabad ESG szempontu
mérlegelési lehetdségét. A SFDR RTS rendelet 1. szamu mellékletének megfelel6en az Alapkezel6 valamennyi
befektetési alapra vonatkozdéan minden év junius 30. napjdig kdzzéteszi honlapjan a megel6z6 év (referencia
id&szak) tekintetében a fenntarthatdésagi tényezSkre gyakorolt f6bb kdros hatdsokra vonatkozé mutatdkat.

A Tarsasag az altala hasznalt, kiils6 ESG adatbdazisok mellett fenntartja magdnak a jogot, hogy az altala kezelt
alapok portfolié elemeit az elfogadott piaci gyakorlatnak megfeleléen, a hasznalt kiils6 adatbazistél eltéréen
osztalyozza, ebben az esetben errdl befektet6it honlapja utjan tajékoztatja.

A Tarsasdg befektetési dontései soran mindenkor a klimavdltozas fizikai kockazatainak, illetve a
klimavaltozashoz kapcsolddé atallasi kockazatok, minimalizdlasara torekszik.

A Tarsasag célja, hogy a valtozd szabalyozdsnak és a kialakuld piaci gyakorlatnak megfelel6en folyamatosan
fejlessze a fenntarthatdsagi vizsgdlatainak mddszertanat, eljarasat.

6. A fenntarthatdsagi kockazatok integraldsa, értékelési médszertan

A Tarsasag befektetési dontései meghozatalakor szem el6tt tartja a fenntarthatésagi kockdzatokat. Ennek

.....

feltart relevans kockazatokrdél e szabalyzat altal meghatarozott keretek kozott tajékoztatja a befektetGket.
Az ESG kockazati kitettség mértékét az ESG rating besorolas és a kizarasi listak kettds alkalmazdasdval allapitja
meg.

Portféliok ESG minGsitésének meghatdrozasa

A Tarsasag arrdl, hogy az altala kezelt alapok és portfoliék ESG minGsitésének meghatarozdsara mely
fliggetlen mindsité ESG minGsitését hasznalja az elérhet§ adatok mennyisége és mindsége alapjan dont. A
Tdarsasag az ESG értékeléshez kivalasztott fliggetlen minGsit6 intézeteket a 2. szdmu mellékletben mutatja
be. A Tdrsasag az egyes befektetési alapok portfélidinak ESG mindsitését a Tarsasag a portfélidkban tartott
eszkozok ESG mindsitése és azok portfdlidn bellli sulya alapjan ardnyositva hatdrozza meg hét fokozatu,
bet(ijelekkel megkilonboztetett skalan sorolja be (AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC), ahol

az AAA fenntarthatdsagi szempontbdl vezeté a CCC pedig a lemaradd kategoriat jeldli. Az ESG minGsités
madjat az aldbbi tdblazat mutatja:

MSCI - ESG S&P mingsités S&P mingsités
min@sités atvaltasa (min.pont) | atvaltasa (max.pont)

Uttors (Leader) AAA 8,57 10

Uttéré (Leader) AA 7,14 8,57

Atlagos (Average) A 5,71 7,14

Atlagos (Average) BBB 4,29 5,71

Atlagos (Average) BB 2,86 4,29

Lemaradé (Laggard) | B 1,43 2,86

Lemaradé (Laggard) | CCC 0 1,43

Lemaradé (Laggard) | N.S

Kizarasi listak alkalmazasanak mddszertana

A Tarsasag a fenntarthatdsdgi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére kizarasi
listdval rendelkezik, amelynek részletes bemutatdsa a honlapon kozzétett , Nyilatkozat a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsdagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatdsairdl” dokumentumban taldlhaté.- A
kizarasi listdk alkalmazadsa az SFDR 6. cikknek illetve a 8. cikknek megfelel§ alapok esetében eltéréen
torténik.SFDR rendelet alkalmazasanak szabalyai



A Tdrsasdag az SFDR rendelet alapjan két f6 csoportba sorolja az altala kezelt befektetési alapokat.

6.1. ESG szempontbdl nem mindsitett alapok (SFDR 6. cikke az irdnyadd)

Ebbe a csoportba tartoznak :
e azon alapok amelyek olyan, az alap befektetési célja és stratégidja alapjan meghatarozott befektetési
univerzumot koévetnek, amelyek ESG szempontbdl nem mindsithetd eszkozoket tartalmaznak,
e az abszolut hozamu szemléletben kezelt, nem mindgsitett alapok,
e azon alapok, ahol az alap befektetési célja és stratégidja alapjan meghatdrozott befektetési univerzum
tartalmaz ESG szempontbdl értékelhet6 eszkdzoket, de az alap befektetési politikdjanak nem
kimondott célja az ESG szempontu befektetés.

6.2. ESG megfelel6 alapok (SFDR 8. és 9. cikke az iranyadd)

Ebbe a csoportban tartoznak azok az alapok, amelyek fenntarthatdsagot elémozdité (SFDR 8. cikk) vagy
fenntarthatdsagi befektetési célkitlizéssel (SFDR 9. cikk) rendelkeznek. Az alap befektetési stratégiaja,
refrenciamutatdja figyelembe veszi a fenntarthatdsagot el6mozdité kornyezeti és tdrsadalmi jellemzéket,
amit tikroz az alap referenciamutatdja is. Az alap fenntarthatésagi kornyezeti és tarsadalmi elémozditéd
jellemz6it az alap kezelési szabalyzatdnak Ill. sz. melléklete tartalmazza. A Tarsasag az ESG megfelel6 alapok
esetében az érintett alap honlapon elérheté kezelési szabdlyzatdban, a ,Nyilatkozat a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezGkre gyakorolt f6bb kdros hatasairél” dokumentumban és a jelen
szabalyzatbanrészletezett eljarasokat is alkalmazza.

Az ESG megfelel6 befektetés-kezelés ellen6rizhetGsége érdekében a Tdarsasag az alap havi
portfélidjelentésében kdzzéteszi a kizarasi listan szereplG ipardgakban tartott kitettségeket, az alap portfdlié
elemeinek ESG mindsités szerinti bontasat, a legrosszabb ESG mindsitési befektetések pontos
megnevezését, valamint az ESG szempontbdl értékelhet6 kozvetlen vagy kozvetett befektetés iparagi
bontasat.

7. BefektetOk tajékoztatasa

A Tarsasag fenntarthatdsagi szabdalyzatat, az SFDR Rendelet 4. cikke alapjan meghatarozott informdacidkat a
,Nyilatkozat a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb kdros hatdsairdl” az
SFDR 3. cikkéban meghatarozott fenntarthatdsagi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali eljarasaikba
torténd integralasara vonatkozd informacidkat a Tarsasag honlapjan ,Fenntarthatdsag” aloldalon teszi kozzé.
az SFDR 6. - 11. cikke szerinti tdjékoztatds a Tarsasag altal kelezt alapokok Tajékoztatdjaban, Kezelési
szabdlyzataban valamint az éves jelentésben szerepelnek.

A Tdrsasag az ESG megfelel6 alapok (SFDR 8. szerinti) esetében honlapjan rendszeresen kozzé teszi az aldbbi
informacidkat:
e a kizarasi listdba tartozé iparagi kitettség mértékét, a kizdrandd iparaghdl szarmazd arbevétel
aranyaval sulyozva
e az alap altal tartott ESG mindsitéssel rendelkez8 befektetések ESG mingsités szerinti megoszlasat
e alegrosszabb ESG mindgsitésl (B és CCC mingsitésd kategdriaba tartozé) eszkdzelemek felsorolasat,
ha van ilyen kitettség az alapban

A Tarsasag portféliokezelési tevékenysége soran, az Ugyfelek elvarasaihoz igazodva, a vagyonkezelési
szerz6désben meghatdarozott tajékoztatast biztositja a fenntarthatdsagi szabalyokalkalmazasarél.

Jelen szabdlyzat mddositasanak jovdhagyasat az 1-2. szamu mellékletek tekintetében a Vezérigazgatd a
Kockazatkezelési teriilet hataskorébe utalja.



1. szamu melléklet

A Tarsasag a fenntarthatdsdgi szempontok alapjan karos tevékenységet folytaté kibocsatdk szlirésére kizarasi
listaval rendelkezik. A kizarasi listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitdltan vagy
egyaltaldn nem fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt eszk6zokbe.

A fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb kdros hatdsok figyelembe vételének mddja a Tarsasag
honlapjan elhelyezett , Nyilatkozat a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényez6kre gyakorolt f6bb
karos hatasairdl” cimld dokumentumban talalhatd.

2. szamu melléklet

A Tdrsasdg altal felhasznalt ESG mingsitést szolgdltatd figgetlen intézmények

MSCI
S&P Global

Amennyiben a fenti két minGsit6 intézetnél nem érhetd el értékelés, a Tarsasag értékelése alapjan az alabbi
alapkezel6k sajat szabdlyzata szerinti ESG mindsitése alkalmazandd, az altaluk kibocsatott kezelt befektetési
alapok, kollektiv befektetési értékpapirok esetében:

N.A.

ETF/ETN esetében:

MSCI ESG (https://www.msci.com/esg-fund-ratings)
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