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1./ Popis fondu

Nazev fondu: MBH Central European Equity Fund

Doba trvani fondu: neurcita

Datum odjezdu: 24. fijna 1996 (Cislo licence MNB: 110.061-1/96)
Nazev a sidlo spravcovské spolecnosti:

MBH Fund Management Ltd.
Sidlo spravce fondu: 1068 Budapest, Benczur utca 11. Sidlo
spravce fondu: 1138 Budapest, V4aci ut 193.

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
H-1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Distributor: MBH Bank Nyrt.
H-1056 Budapest V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Auditor: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. patro 11

2./ Investicni politika fondu

Cilem fondu je vyuZit trendd cenovych pohybl na akciovych trzich a zaroven podstupovat rizika, kterd spravce
fondu povaZuje za pfimérena, aby zajistil co nejvyssi vynos kupujicim investi¢nich jednotek. Spravce fondu ma v
umyslu investovat aktiva fondu predevsim do akcii a v mensi mite do smési statnich cennych papirQ a jinych
urocenych cennych papird. Bude se snaZit podstupovat primérena rizika v investicich a dosahnout nejvyssiho
vynosu, kterého Ize s timto primérenym rizikem dosahnout.

Finan¢nim cilem fondu je dosdhnout nebo prekrocit primérné vynosy dosazitelné na trhu diverzifikovanym
investovanim kapitalu na madarskych a/nebo mezinarodnich akciovych trzich. U¢elem fondu je réist kapitalu.
Ano, fond ma geografické rozlozZeni, ale Zzddnou specifickou expozici v odvétvi.

Fond investuje vyznamnou cast svych aktiv na akciovych trzich stfedni a vychodni Evropy, zejména v zemich
Visegradské ¢tyrky (Madarsko, Polsko, Ceska republika), ale do zésoby cennych papiri fondu mohou byt zahrnuty
i akcie poskytujici expozici vici jinym regionlim, stejné jako investicni jednotky a tzv. burzovné obchodované
fondy (ETF).

Hlavni faktory ovliviujici vyvoj investicni politiky

Prvni polovina roku byla stravena s velmi nizkou volatilitou a stabilnim vyvazenym rlstem akciového trhu. Hlavni
americky akciovy index, S&P 500, vzrostl za pul roku o téméf 15 % a v prvnich Sesti mésicich roku doslo jen v
dubnu k mirnému vykyvu tohoto trendu. Technologické ¢lanky nejvice ptispély k vynikajicimu vykonu amerického
trhu. Témér vSechny akciové indexy rozvinutych trh dosahly novych maxim a akciové trhy v Evropé dosahly
rekordnich maxim. Hospodarska vykonnost v Evropé nebyla silna kvili slabym Gdajim o primyslové vyrobé. A
kvlli zpomaleni na ¢inském trhu s nemovitostmi vykazuje znamky slabosti i nejvétsi asijska ekonomika. V prvni
poloviné roku se vSak ukazaly jako dominantni pfiznivé makroekonomické udaje z USA a predni americké akciové
indexy také ukazovaly na rostouci trend na ostatnich trzich. Od ledna do konce dubna vzrostly vynosy 10letych
americkych statnich dluhopist z nizsi zakladny na konci roku 2023, ale v kvétnu a cervnu opét klesly diky
uvolnénym Gdajim o inflaci. Uastnici trhu stile vice zohledriuji snizeni Grokovych sazeb v o&ekavanich
dluhopisového trhu. Neni prekvapenim, Ze nejvétsi pozornost je vénoviana americkym ekonomickym
ukazatellim, které v pribéhu roku vedly, v rdmci nichZ by ve druhé poloviné roku mohly dominovat Uidaje z trhu
prace. Pokud se v Udajich o nezaméstnanosti v USA objevi negativni trend, americka ekonomika a akciovy trh by
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mohly ztratit dynamiku. Udaje o nezaméstnanosti a zaméstnanosti jsou na kapitalovych trzich pozorné sledovany
a ocCekava se, Ze jakékoli negativni prekvapeni zplsobi ve druhé poloviné roku mnohem vyssi volatilitu nez v

prvnich Sesti mésicich roku.

3./ Vykaz aktiv a pasiv

2023.12.31 Portfolio 2024.06.30 Portfolio
(tis. HUF) pomér (tis. HUF) pomér
a) prevoditelné cenné papiry; 4 460 956 95,3% 5506 604 85,6%
(b) bankovni zGstatky 226 892 4,8% 932944 14,5%
(c) ostatni aktiva - 327 0,0% 83070 1,3%
d) aktiva celkem 4687521 100,2% 6522618 101,4%
(e) Povinnosti* - 8 266 -0,2% 91222 1,4%
(f) Cista hodnota aktiv 4 679 255 100,0% 6 431 396 100,0%

* Zahrnuje pfijmy pfistich obdobi

4./ SloZeni investi¢niho fondu, podil kazdého aktiva na ¢isté hodnoté aktiva, s rozliSenim mezi nasledujicimi

Pojmenovani 2023.12.31 VSechna zafizeni Cista hodnota aktiv
(tis. HUF) v podilu (%) v podilu (%)

(a) prevoditelné cenné papiry Ufedné kétované na burzach 4 460 956 100,0% 95,3%

cennych papir;

b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném

regulovaném trhu; - 0,0% 0,0%

¢) nedavno pfijaté prevoditelné cenné papiry; - 0,0% 0,0%

(d) jiné prevoditelné cenné papiry - 0,0% 0,0%

(e) dluhové cenné papiry 159 215 3,6% 3,4%

Uplné 4 460 956 100,0% 95,3%
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Pojmenovani 2024.06.30 VSechna zaftizeni Cista hodnota aktiv
(tis. HUF) v podilu (%) v podilu (%)
(a) prevoditelné cenné papiry uredné kotované na burzach 5506 604 100,0% 85,6%
cennych papir(;
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném
regulovaném trhu; - 0,0% 0,0%
c) nedavno prijaté prevoditelné cenné papiry; - 0,0% 0,0%
(d) jiné prevoditelné cenné papiry - 0,0% 0,0%
(e) dluhové cenné papiry 247 606 4,5% 3,8%
Upiné 5506 604 100,0% 85,6%

S ohledem na likviditu a schopnost vytvaret pfijmy drZel spravce fondu kapital fondu v prevoditelnych cennych
papirech oficidlné kdétovanych na burzach, prevoditelnych cennych papirech obchodovanych na jinych
regulovanych trzich a dluhovych cennych papirech v souladu s investiénimi pozadavky stanovenymi v prospektu
fondu.

5./ Pocet kusti v obéhu k 30. éervnu 2024

Jednotky v obéhu k 1. lednu 2024 1004 956 977 ks
Jednotky prodané mezi 1. lednem a 30. cervnem 2024 + 220,502,635 ks
Jednotky odkoupené mezi 1. lednem a 30. cervnem 2024 - 66,902,176 ks

Pocet jednotek v obéhu k 30. cervnu 2024 1158 557 436 ks

6./ Cista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na investiéni jednotku

Rada Cista hodnota aktiv  Zahrani¢ni Cislo Hodnota aktiv na tiket
ména

BFMCentral Europe HUF 4 270964 911 HUF HUF 599 970 705 7,1186220 HUF/ks

BFMCentral Europe 567 360 K¢ Ké 421 403 1,3463590 Ké/ks

BFMCentral Europe 3 309 885 EUR EUR 184 481 427 0,0179420 EUR/kus

BFMCentral Europe | 843 382 225 HUF 373 683 901 2,2569400 HUF/ks

MBH Fund Management Ltd.



