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1./ Popis fondu Bedenek Melinda

Nazev fondu: MBH Emerging Markets Bond Investment Fund

Doba trvani fondu: neurcita

Datum odjezdu: 30. dubna 2010. (Cislo licence PSZAF: PSZAF EN-III/TTE-162/2010)
Nazev a sidlo spravcovské spolecnosti:

MBH Fund Management Ltd.
Sidlo spravce fondu: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Sidlo spravce fondu: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
H-1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Distributor: MBH Bank Plc.
H-1056 Budapest V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Auditor: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest Baross Street 66-68. 3. patro 11

2./ Investicni politika fondu

Cilem fondu je poskytovat konkurenceschopnou vykonnost kupujicim investi¢nich podild efektivnim vyuZivanim
prilezitosti na dluhopisovém trhu, pficemzZ se zaméfuje predevsim na stfednédoby a dlouhodoby segment
dluhopisovych trhi, a to kromé podstupovani rizika, které spravce fondu povazuje za pfimérené. Fond nema
7adnou expozici vci pramyslu ani jinym cilovym trhaim. U¢elem fondu je rdst kapitalu. Fond investuje minimalné
80 procent do aktiv vydanych a distribuovanych mimo Madarsko. Za ucelem dosazeni svych investi¢nich cild fond
investuje sva aktiva predevsim do vladnich cennych papir rozvijejicich se trhi, véetné cennych papirQ statni
spravy stfedni Evropy v rozhodujici mife, ale mliZe také nakupovat statni dluhopisy rozvinutych zemi za icelem
zmirnéni rizika. Kromé toho mohou podily zahrnovat cenné papiry kolektivniho investovani v souladu s
investicnimi cili fondu, statem garantované Urocené a diskontované cenné papiry vydané mezinarodnimi a
domacimi financnimi institucemi a spolec¢nostmi, hypotecni zastavni listy a derivatové nastroje za ucelem
zmirnéni rizik a/nebo efektivniho fizeni portfolia. Spravce fondu muze drzet aktiva nezbytna k zajisténi provozni
likvidity fondu jak na béZznych uctech, tak na bankovnich vkladech.

V zavislosti na prevladajicich podminkach vynosu a urokovych sazeb spravce fondu flexibilné urcuje pomér
cennych papirli a schémat s rlznou splatnosti, fixnimi a variabilnimi drokovymi sazbami.

Hlavni faktory ovliviiujici vyvoj investi¢ni politiky

Prvni polovina roku byla stravena s velmi nizkou volatilitou a stabilnim vyvazenym ristem akciového trhu. Hlavni
americky akciovy index, S&P 500, vzrostl za pul roku o témér 15 % a v prvnich Sesti mésicich roku doslo jen v
dubnu k mirnému vykyvu tohoto trendu. Technologické ¢lanky nejvice pfispély k vynikajicimu vykonu amerického
trhu. Témér vsechny akciové indexy rozvinutych trhd dosahly novych maxim a akciové trhy v Evropé dosahly
rekordnich maxim. Hospodarska vykonnost v Evropé nebyla silnd kvili slabym Gdajim o primyslové vyrobé. A
kvlli zpomaleni na ¢inském trhu s nemovitostmi vykazuje znamky slabosti i nejvétsi asijska ekonomika. V prvni
poloviné roku se viak ukazaly jako dominantni pfiznivé makroekonomické tdaje z USA a pfedni americké akciové
indexy také ukazovaly na rostouci trend na ostatnich trzich. Od ledna do konce dubna vzrostly vynosy 10letych
americkych statnich dluhopist z nizsi zakladny na konci roku 2023, ale v kvétnu a cervnu opét klesly diky
uvolnénym Gdajim o inflaci. Uastnici trhu stile vice zohledfiuji snizeni Urokovych sazeb v oéekédvanich
dluhopisového trhu. Neni prekvapenim, Ze nejvétsi pozornost je vénoviana americkym ekonomickym
ukazatellm, které v prlbéhu roku vedly, v ramci nichzZ by ve druhé poloviné roku mohly dominovat Gdaje z trhu
prace. Pokud se v Udajich o nezaméstnanosti v USA objevi negativni trend, americka ekonomika a akciovy trh by
mohly ztratit dynamiku. Udaje o nezaméstnanosti a zaméstnanosti jsou na kapitalovych trzich pozorné sledovany
a ocCekava se, Ze jakékoli negativni prekvapeni zplsobi ve druhé poloviné roku mnohem vyssi volatilitu nez v
prvnich Sesti mésicich roku.
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3./ Vykaz aktiv a pasiv
2023.12.31 Portfolio 2024.06.30 Portfolio
(tis. HUF) pomér (tis. HUF) pomér
a) prevoditelné cenné papiry; 2615147 69,5% 20 140 350 99,0%
(b) bankovni zGstatky 1156 340 30,7% 314 478 1,5%
(c) ostatni aktiva - 4145 -0,1% - 27 929 -0,1%
d) aktiva celkem 3767343 100,1% 20426 899 100,4%
(e) Povinnosti* 3494 0,1% 82 758 0,4%
() Cista hodnota aktiv 3763 849 100,0% 20 344 141 100,0%
* Zahrnuje prijmy pfristich obdobi
4./ SloZeni investi¢niho fondu, podil kazdého aktiva na Cisté hodnoté aktiva, s rozlisenim mezi nasledujicimi
Pojmenovani 2023.12.31 VSechna zafizeni Cista hodnota aktiv
(tis. HUF) v podilu (%) v podilu (%)
(a) prevoditelné cenné papiry Ufedné kétované na burzach 2 485 615 95,0% 77,9%
cennych papir;
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném
regulovaném trhu; - 0,0% 0,0%
¢) nedavno pfijaté prevoditelné cenné papiry; - 0,0% 0,0%
(d) jiné prevoditelné cenné papiry 129532 5,0% 0,0%
(e) dluhové cenné papiry 2079 705 79,5% 0,3%
Uplné 2615147 100,0% 77,9%
Pojmenovani 2024.06.30 VSechna zatizeni Cista hodnota aktiv
(tis. HUF) v podilu (%) v podilu (%)
(a) prevoditelné cenné papiry Uredné kétované na burzach 20 140 350 100,0% 99,0%
cennych papir(;
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném
regulovaném trhu; - 0,0% 0,0%
c) nedavno pfijaté prevoditelné cenné papiry; - 0,0% 0,0%
(d) jiné prevoditelné cenné papiry - 0,0% 0,0%
(e) dluhové cenné papiry 16 866 078 83,7% 82,9%
Uplné 20 140 350 100,0% 99,0%

S ohledem na likviditu a schopnost vytvaret prijmy drZel spravce fondu kapital fondu v prevoditelnych cennych
papirech oficialné kdtovanych na burzach, prevoditelnych cennych papirech obchodovanych na jinych
regulovanych trzich a dluhovych cennych papirech v souladu s investi¢nimi pozadavky stanovenymi v prospektu

fondu.
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5./ Poéet kust v obé&hu k 30. éervnu 2024

Jednotky v obéhu k 1. lednu 2024 1962 043 344 ks
Jednotky prodané mezi 1. lednem a 30. ¢ervnem 2024 + 9567 763 008 ks
Jednotky odkoupené mezi 1. lednem a 30. ¢ervnem 2024 - 107 568 599 ks
Pocet jednotek v obéhu k 30. ¢ervnu 2024 11422 237 753 ks

6./ Cista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na investi¢ni jednotku

Rada Cista hodnota aktiv Zahrani¢ni ména  Cislo Hodnota aktiv na tiket
MBHFELTORDEVKTV HUF 19 824 601 805 HUF 11412989 781 1,7370210 HUF/ks
MBHFELTORDEVKTV CZK 10 151 022 K¢ 8 254 641 1,2297350 Ké&/ks
MBHFELTORDEVKTV USD 974 542 dolart 993 331 0,9810840 USD/kus

MBH Fund Management Ltd.
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