Elektronikusan alairta:

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

M;. ALAPKEZELO

Elektronikusan alairta:
Bedenek Melinda

MBH Fund Management Ltd.

Sidlo spravce fondu:
H-1068 Budapest, Benczur utca 11.

Stranky spravce fondu jsou:
H-1138 Budapest, Vaci ut 193.

Internetova adresa: www.mbhalapkezelo.hu

MBH Emerging Markets Equity Investment Fund

Pololetni zprava

30. ¢ervna 2024

Budapest, 29. srpna 2024.



Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

V3 ALaPkezELS

1./ Popis fondu Bedenek Melinda

Nazev fondu: MBH Emerging Markets Equity Investment Fund

Doba trvani fondu: neurcita

Datum odjezdu: 30. dubna 2010. (Cislo licence PSZAF: PSZAF EN-III/TTE-161/2010)
Nazev a sidlo Spravcovské spolecnosti:

MBH Fund Management Ltd.
Sidlo spravce fondu: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Sidlo spravce fondu: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
H-1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Distributor: MBH Bank Nyrt.
H-1056 Budapest V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Auditor: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest Baross utca 66-68. 3. patro 11

2./ Investicni politika fondu

Cilem fondu je vyuZzit trend( cenovych pohybi na akciovych trzich a zaroven podstupovat rizika, kterd spravce
fondu povazuje za prfimérenad, aby zajistil co nejvyssi vynos kupujicim investi¢nich jednotek. Spravce fondu ma v
umyslu investovat aktiva fondu predevsim do akcii a v mensi mife do smési statnich cennych papirQ a jinych
urocenych cennych papirQ. Bude se snazit podstupovat prfimérena rizika v investicich a dosahnout nejvyssiho
vynosu, kterého Ize s timto primérenym rizikem dosahnout. Finan¢nim cilem fondu je dosahnout nebo
prekrodit primérné vynosy dosazitelné na trhu diverzifikovanym investovanim kapitalu na madarskych a/nebo
mezinarodnich akciovych trzich. U¢elem fondu je rést kapitalu.

Je to preferovana forma investice pro investory, kteri premysleji v dlouhodobéjsim horizontu, ktefi podstupuji
vyssSi nez priimérna rizika v nadéji na vyssi vynosy. Minimalni doba investice doporucena spravcem fondu je 5
let.

Hlavni faktory ovliviujici vyvoj investicni politiky

Prvni polovina roku byla stravena s velmi nizkou volatilitou a stabilnim vyvazenym rlistem akciového trhu.
Hlavni americky akciovy index, S&P 500, vzrostl za pul roku o témér 15 % a v prvnich Sesti mésicich roku doslo
jen v dubnu k mirnému vykyvu tohoto trendu. Technologické €lanky nejvice pfFispély k vynikajicimu vykonu
amerického trhu. Témér vSechny akciové indexy rozvinutych trh(i dosahly novych maxim a akciové trhy v
Evropé dosahly rekordnich maxim. Hospodarska vykonnost v Evropé nebyla silna kvili slabym ddajim o
pramyslové vyrobé. A kvili zpomaleni na ¢inském trhu s nemovitostmi vykazuje znamky slabosti i nejvétsi
asijska ekonomika. V prvni poloviné roku se viak ukazaly jako dominantni pfiznivé makroekonomické udaje z
USA a predni americké akciové indexy také ukazovaly na rostouci trend na ostatnich trzich. Od ledna do konce
dubna vzrostly vynosy 10letych americkych statnich dluhopist z nizsi zakladny na konci roku 2023, ale v kvétnu
a ¢ervnu opét klesly diky uvolnénym Gdajiim o inflaci. U&astnici trhu stale vice zohledfiuji snizeni Grokovych
sazeb v o¢ekdvanich dluhopisového trhu. Neni pfekvapenim, Ze nejvétsi pozornost je vénovdna americkym
ekonomickym ukazatellim, které v pribéhu roku vedly, v ramci nichZ by ve druhé poloviné roku mohly
dominovat Udaje z trhu prace. Pokud se v Gdajich o nezaméstnanosti v USA objevi negativni trend, americka
ekonomika a akciovy trh by mohly ztratit dynamiku. Udaje o nezaméstnanosti a zaméstnanosti jsou na
kapitalovych trzich pozorné sledovany a ocekava se, Ze jakékoli negativni prekvapeni zplsobi ve druhé poloviné
roku mnohem vyssi volatilitu neZ v prvnich Sesti mésicich roku.
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3./ Vykaz aktiv a pasiv
2023.12.31 Portfolio 2024.06.30 Portfolio
(tis. HUF) pomér (tis. HUF) pomér
a) prevoditelné cenné papiry; 1922 606 94,4% 3175743 95,2%
(b) bankovni zGstatky 111 634 5,5% 155 620 4,7%)
(c) ostatni aktiva 5950 0,3% 10333 0,3%
d) aktiva celkem 2040 189 100,2% 3341 696 100,1%
(e) Povinnosti* 3655 0,2% 4940 0,1%
() Cista hodnota aktiv 2036534 100,0% 3336 756 100,0%
* Zahrnuje pfijmy pfistich obdobi
4./ SloZeni investi¢niho fondu, podil kazdého aktiva na ¢isté hodnoté aktiva, s rozliSenim mezi nasledujicimi
Pojmenovani 2023.12.31 VSechna zafizeni Cista hodnota aktiv
(tis. HUF) v podilu (%) v podilu (%)
(a) prevoditelné cenné papiry uredné kétované na burzach 1922 606 100,0% 94,4%
cennych papir(Q;
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném
regulovaném trhu; - 0,0% 0,0%
c) nedavno prijaté prevoditelné cenné papiry; - 0,0% 0,0%
(d) jiné prevoditelné cenné papiry - 0,0% 0,0%
(e) dluhové cenné papiry 20 857 1,1% 1,0%
Uplné 1922 606 100,0% 94,4%
Pojmenovani 2024.06.30 VSechna zafizeni Cista hodnota aktiv
(tis. HUF) v podilu (%) v podilu (%)
(a) prevoditelné cenné papiry Ufedné kdtované na burzach 3175743 100,0% 95,2%
cennych papir;
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném
regulovaném trhu; - 0,0% 0,0%
¢) nedavno pfijaté prevoditelné cenné papiry; - 0,0% 0,0%
(d) jiné prevoditelné cenné papiry - 0,0% 0,0%
(e) dluhové cenné papiry 1373322 43,2% 41,2%
Uplné 3175743 100,0% 95,2%
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S ohledem na likviditu a schopnost vytvaret pfijmy drzel spravce fondu kapital fondu v pfevoditelnych cennych
papirech oficidlné kdétovanych na burzach, prevoditelnych cennych papirech obchodovanych na jinych
regulovanych trzich a dluhovych cennych papirech v souladu s investi¢nimi poZadavky stanovenymi v prospektu
fondu.

5./ Pocet kusti v obéhu k 30. éervnu 2024

Jednotky v obéhu k 1. lednu 2024 1275 236 098 ks
Jednotky prodané mezi 1. lednem a 30. ¢ervnem 2024 + 893,824,525 ks
Jednotky odkoupené mezi 1. lednem a 30. cervnem 2024 - 185 562 390 ks
Pocet jednotek v obéhu k 30. ¢ervnu 2024 1983 498 233 ks

6./ Cista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na investi¢ni jednotku

Rada Cista hodnota aktiv Zahraniéni ména  Cislo Hodnota aktiv na tiket
MBHFELTORRV HUF 1439 146 508 HUF 944 974 540 1,5229470 HUF/ks
MBHFELTORRV K¢ 3436 808 K¢ 3295734 1,0428050 Ké/ks
MBHFELTORRV | 1528 845 693 HUF 1034422 454 1,4779700 HUF/ks
MBHFELTORRV USD 852 886 dolart 805 505 1,0588220 USD/kus

MBH Fund Management Ltd.
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