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Meghatdarozasok

A tajékoztatoban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil6 kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6
befektetési alapkezel6

ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezelSkrél sz616 231/2013/EU rendelet, tovabbé a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a t6keattétel, az
atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel az e toérvény felhatalmazasa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé
elGirdsainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabdlyainak mas EGT-dllam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.

AEKBV-alapkezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési alapkezeld
AKK: Allamaddssag Kezel§ Kézpont Zartkoriien M(ikodé Részvénytarsasag

Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tébb eltérd devizaban kibocsatott sorozata van,
akkor a Kezelési Szabalyzat 7. pontjaban megjeldlt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap alapdevizdja.

Alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd részvénytarsasag. Az
Alapkezel§ lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezeld, vagy akar mindkettd egyszerre. Az ABAK és az AEKBV alapkezels
meghatarozasat lasd a megfelel§ résznél.

BAMOSZ: Befektetési AlapkezelGk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval létrehozott és miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezé vagyontomeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektetSk altaldnos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezels altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelel
befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfdlidjaban 1évé egyes eszkézelemeknek (pénziigyi eszk6z vagy
ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, atruhazhato értékpapir

Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. térvény

Cstv.: a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol sz6ld 1991. évi XLIX. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kiilon jogszabdlyban meghatdrozott mddon, elektronikus uton létrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté mddon tartalmazd
adatOsszesség

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglald elnevezése
EMIR: Az Eurdpai Unid szabalyozast fogadott el a szdrmaztatott lgyletekre vonatkozdan, hogy fokozza az ilyen
ligyletek piacainak atlathatdsagat és csokkentse az ilyen Ugyletekbdl fakadd kockazatokat. A t&zsdén kiviili
szarmaztatott Ggyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrél sz616 648/2012/EU parlamenti
és tanacsi rendelet (EMIR) 2012. augusztus 16-an lépett hatalyba.

E-nap: a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EU: az Eurdpai Unid tagdllamainak dsszessége

Feliigyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogel&dei (PSZAF, AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt, sorozatonként meghatarozott bankfiokok és
befektetési vallalkozas ligyfélforgalom szamdra nyitva all6 helységei

Forgalmazé: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasaban) kézrem(ikédé befektetési
vallalkozas, hitelintézet

Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kiilén6s szabalyait a Torvény. 3. szamu
mellékletnek megfeleld - a Felligyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezel és a
befektetSk kozotti altaldnos szerzédési feltételeket tartalmazza.

Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum: az Alaprdl készitett, a befektet6knek adandd legfontosabb
informaciokat tartalmazé révid dokumentum;

Kibocsatd: az alap



Kormanyrendelet: 78/2014. (llI. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
Letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a térlesztés beszedése és egyéb
kapcsolddd szolgaltatas egylittes nyujtasa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefliggd szolgaltatasokat
MIFID Il: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositasardl, ezt az irdnyelvet vette 4t a Bszt.
MNB: Magyar Nemzeti Bank
Nettd eszkézérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepl6 eszk6zok - ideértve a kélcsénbe addsbdl szarmazd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terhel§ Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli
elhatarolasokat is
Nyiltvégli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthaté befektetési jegyek keriilnek
folyamatos forgalmazasra
OECD: Gazdasagi Egytttm(kodési és Fejlesztési Szervezet
Portfolio: az adott alapban Iévé befektetési eszkdzok Gsszessége
Portfolidérték: az alapban lévé befektetési eszk6zok Gsszességének aktualis piaci értéke
Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazasahoz készitett, a
Felligyelet altal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része
Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl
Tpt.: a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény
Egyéb, a Tajékoztatéban hasznalt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatoban szerepl6 azon fogalmak vonatkozasaban,
melyek meghatarozasat sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztaté egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Kbftv
altal meghatarozott definiciék alkalmazanddk

Eszkoz definiciok
Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repd, az
atruhdzhatdésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd allampapir, a felmondhatésagaban nem
korlatozott betét, tovabbd az atruhdzhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb
egyéves hatralévd futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir.
Allampapir: a magyar vagy kulféldi allam, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az Eurdpai Unié mas tagallamanak
jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egyiitt
meghatarozott id6pontban visszafizeti.
Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté
tulajdoni hanyadat az alap vagyondban, igy minden befektet6 az altala birtokolt jegyek aranydban részesedhet az
alap hozamaibdl és t6kéjébdl
Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejl allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron keril forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza
ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyei a részvényekhez hasonldan kozvetlenil a
t6zsdén forognak
Jelzaloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet dltal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegli értékpapir, amely
a hitelintézet hiteldllomanydnak finanszirozasara szolgal
Koétvény: hitelviszonybodl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsato arra kotelezi magat, hogy
az ott megjelent pénzosszeget, valamint annak el6re meghatarozott kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak
a megjelolt idGben és mdédon megfizeti
Vallalati kétvény: gazdalkodo szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Részvény: a részvénytdrsasagok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesit6 értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének meghatarozott, a részvény
névértékének megfelel6 hanyadat, masrészt 5nmagdban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és kotelezettségeit
OTC részvény: t6zsdéken kiviili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény
T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok
A tdjékoztatoban szerepld Alap miikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabalyozza.
A tdjékoztatoban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.
A tdjékoztatoban szerepld Alap |étrehozasa Magyarorszagon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikdaja a jelen Tajékoztatd I. szamu mellékletét képez6 Kezelési Szabdlyzatban
(tovabbiakban: Szabalyzat) olvashato.
Az Alap elért éves hozamait a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum tartalmazza. Az Alapok multbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato

I. A befektetési alapra vonatkozé informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

A befektetési alap neve
MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap
Elnevezés angolul: MBH NEXT Healthy Lifestyle Fund

A befektetési alap révid neve
MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap
Elnevezés angolul: MBH NEXT Healthy Lifestyle Fund

A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

A befektetési alapkezel6 neve

MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.)
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

A letétkezelS neve

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja
tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven )

A forgalmazé neve

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6] az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja
tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven )

MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. néven miikodott)

A befektetési alap miikédési formaja (zartkordi vagy nyilvanos)
Nyilvanos

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii)
Nyiltvégd

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése
Az alap hatdrozatlan futamidejd

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
Az alap AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzdékben térnek el egymastol

Az alapnak 3 sorozata van: HUF, EUR és USD sorozat.

A sorozatok a devizanemikben, valamint vételi és visszavaltasi koltségek szempontjabdl kilénbozhetnek
egymastol.

Az Alap alapdevizaja a ,,HUF” sorozat kibocsatasi devizdja.

A befektetési alap elsddleges eszkozkategdria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdalyzatban részletesen tartalmazoé pont megjelélése

Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacio
Nincs egyéb informacio



2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1,

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatal fiiggGen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt
befektetGi informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak id6pontja, az
alapkezelGi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

HUF: 6/15/06/2021/Bak/|G igazgatdsagi hatdrozat alapjan (2021.06.15)

USD: 6/15/06/2021/Bak/IG igazgatdsdagi hatérozat alapjan (2021.06.15)

EUR: 6/15/06/2021/Bak/IG igazgatdsagi hatarozat alapjan (2021.06.15)

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatal fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt
befektet6i informacié és a hirdetmény jovahagydasarél, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

KE-111-481/2021. szamu hatarozat (2021. augusztus 26.)

A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételér6l hozott hatarozat szama, kelte
KE-111-609/2021. szamu hatarozat (2021. oktdber 11.)

A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-848

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol figgéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd és a
kiemelt befektetdi informacié modositasarél sz6l6 alapkezelSi hatarozatok szama, kelte

Az Alapkezel6 2022/13. sz. termékfejlesztési bizottsdgi hatarozata rendelkezik a Kiemelt Informacidkat
Tartalmazé Dokumentum elfogadasardl.

Az Alapkezel6 2023/8. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak,
Tajékoztatdjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak elfogadasaral.

Az Alapkezel6 2023/11. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasaral.

Az Alapkezel6 2023/17. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak elfogaddsardl.

Az Alapkezel§ 2023/18. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak elfogaddsardl.

A kezelési szabalyzat mddositasanak jovahagyasardl szol6 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
H-KE-I11-324/2023. szdmu hatérozat, 2023.06.27.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nincs egyéb informacio

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1.

A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiacok olyan vallalataiba fektessen, amelyek profitalni tudnak a
hosszutavon zajlo, az egészséges életmadd tematikajahoz kapcsolddd tarsadalmi és gazdasagi valtozasokbal.
Az alap ennek megfelelen els6sorban olyan vallalatokat keres, amelyek termékei vagy szolgdltatasai az
egészséges életmodhoz kapcsoldédnak, tobbek kozott, de nem kizardlagosan olyan terileteket magukba
foglalva, mint példaul az aktiv és egészséges életmdd, az egészségmeglGrzés, a sport- és fitness eszkdzok,
felszerelések és ruhdzati termékek, az egészséges tdplalkozas és élelmiszerek, az orvosdiagnosztika, az
egészségligy és gyogyszeripar, vagy a biotechnoldgia.

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit elsGsorban részvénykitettséget biztositd eszkdzokbe kivanja fektetni. Ezen
eszkozok kozott kozvetlen (egyedi részvények) és kozvetett részvénypiaci kitettséget biztositd eszkozok
(példaul ETF-ek, befektetési jegyek, szarmaztatott termékek) is szerepelhetnek. Az Alapban a
részvénykitettséget biztositd eszk6zok mellett helyet kaphatnak egyéb pénzpiaci, kamatozo és hitelviszonyt
megtestesit6 eszk6zok és papirok is.



3.2.

3.3.

Az Alap a befektetéseknél ésszer(i kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockdzat mellett megszerezhetd
legmagasabb hozam elérésére torekszik. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap féldrajzi eloszlas
tekintetében fejlett és fejl6d6 orszagokra egyardnt fékuszal, az Alap specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alapkezel8 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatésagi kockazatokat és azok
kezelését integrdlja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti
és/vagy térsadalmi jellemz6k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya
ala), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot az atlagosnal magasabb kockdazattliré hajlanddsaggal rendelkez6 Ugyfeleinknek ajanljuk, akik
befektetett t6kéjiikon 5 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany hdnapig tarto esetleges kedvezétlen hozamokra.

Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy
a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszk6zok Eszkéz
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam 4altal X
garantdlt értékpapirok
Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt dllampapirok, magyar X
allam altal garantalt értékpapirok
Kalfoldi dllam altal garantalt értékpapirok X
Nemzetkozi pii-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok X
Véllalati kétvények X
Jelzdloglevelek X
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kotvények X

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények X

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy X
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek, ETN-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek (deviza, opcio, X
swap CFD, egyéb és future)

Allampapirra kotétt repo iigyletek X

X: befektetési politika altal megengedett eszk6zok




3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabdlyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényezGinek bemutatasat tartalmazza

A kezelési szabdlyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényez6ket. A Befektet6k szamara
befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

A szarmaztatott lgyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitdsa),
lehetséges hatdsa a kockazati tényez6k alakuldsara

Az alap befektetési politikdja kialakitasanal és végrehajtasanal hasznalhat szarmaztatott lgyleteket, melyeket
fedezeti céllal valamint a befektetési politika altal meghatarozott célok elérése érdekében kothet. A
szarmaztatott ugyletekbdl adddé pozicidk az alap kockazatat jelentésen novelhetik. Az Alap szarmaztatott
lgyletekben felvett pozicidinak mérete akar rendszeresen is a jogszabalyi maximum kdrnyékén lehetnek.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe térténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén
kivili szarmaztatott ligyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specialis kockazatokra

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténé befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szdrmaztatott
tgyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak
az Alap szamara, illetve szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmerilhet. A részletes kockazatok a
Kockazatok fejezetben talalhatok.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kivili
szarmaztatott lgyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkozeinek
20 szazalékat, akkor errél kdzleményben tajékoztatja a befektetbket.

Az aldbbi intézmények esetében az egyes részalapok kockdazati kitettsége meghaladhatja az adott részalap
eszkozeinek 20%-4t:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
CIB Bank Zrt.

Amennyiben a befektetési alap alapvet6en nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok kozé
tartozod eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a
befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando

Amennyiben a befektetési alap netté eszkézértéke a portfolid lehetséges OGsszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolidban taldlhatd részvénykitettségek miatt jelentdsen
ingadozhat.

10



3.9.

3.10.

Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiil6nb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket valamely
EGT-allam, annak onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki,
amelynek egy vagy t6bb tagallam is tagja, az erre vonatkoz6 figyelemfelhivas

Az Alap a vagyonat a Kormanyrendelet 19. § alapjan akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam vagy a
Gazdasagi EgylttmUiikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagdllama altal kibocsatott vagy
garantdlt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo
értékpapirba.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrSl szabalyozza a fenntarthatdsagi
kdzzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatdrozasokat adja:

17. ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe
térténé befektetés, amelyet példdaul az energiafelhaszndldsra, a megujulo energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a  hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasagra gyakorolt hatdsra
vonatkozé alapvets eréforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi célkitlizéshez
hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés, kiilondsen az egyenlétlenség elleni kiizdelemhez
hozzdjdaruld befektetések, a tdrsadalmi kohézidt, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaligyi kapcsolatokat
erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtrdnyos helyzeti
kézdsségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jdrnak e célkitiizések egyikére nézve sem
jelentds kdros hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogado vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi
gyakorlatokat kévetnek, kiilénés tekintettel a szildrd irdnyitdsi strukturdk, a munkavdllaléi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. .fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére

Az MBH AlapkezelS Zrt. nagy figyelmet fordit a fenntarthatdsagi kockazatoknak a folyamataikba vald
integraldsa és e folyamataik sordn a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatasok figyelembevételére.

A felkésziilés soran az aldbbi szempontokat vettik figyelembe, illetve az aldbbi folyamatainkat érinti:

a) a fenntarthatdsag szempontjabol karos fébb hatasok és mutatdk azonositasara és rangsorolasara irdnyuld
politikdikra vonatkozé informaciok;

b) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirdsa;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak rovid 6sszefoglaldja;

d) a felelGsségteljes lzleti magatartasi kodexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozo,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Pdrizsi Megallapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékére.

e) a javadalmazasi politikdba kell foglalni és informacidt kell nydjtani arrél, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel§ e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integrdldsaval, és ezen informdcidkat
honlapjaikon kozzé kell tennilk.

f) a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak madja

g) a fenntarthatdsagi kockazatok altal az altaluk kindlt pénzigyi termékek hozamara gyakorolt valdszini
hatasok értékelésének eredményei

h) az Alapkezel6 honlapjan is kdzzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informdcidk relevans részeit
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A Tdrsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatodk szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek
megfelel6en. A kizardsi listdt alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy
egyadltalan nem fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizdrandd ipardgakba tartozé kibocsatok gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdok, amelyek e besorolds alapjan a
kizarand6 iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt kdros hatdsok
figyelembevételére vonatkozé informacidkat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi
Szabdlyzatanak 1. szamu melléklete tartalmazza.  https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-
szabalyzatok

Az AlapkezelS az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integrdlja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti
és/vagy térsadalmi jellemz6k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya
ala), illetve nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala).

A Befektet6ket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénzigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tdvon biztositjak a befektet6k szamdara a fenntarthatd termékekbdl szarmazé potencialis
elényoket.

4. A befektet6k részére szolo tajékoztatas elérhet6sége

4.1.

4.2.

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektet6i informacié, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalé jelentések, valamint a rendkiviili
tajékoztatas céljat szolgalé kozlemények - ezen belil a befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk — hozzaférhetdek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasokrdl a Térvényben meghatarozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

A BefektetSk részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa, az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemények és az Alappal
kapcsolatos egyéb informaciok megtekinthetdk a forgalmazasi helyeken, a www.mbhalapkezelo.hu, valamint
a Fellgyelet altal Gzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a https://kozzetetelek.mnb.hu/ oldalon.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nincs egyéb informacid.

5. Addzasi informaciok

Az Alapkezel6 felhivja a befektet6k figyelmét, hogy az addzasi jogszabdlyok részletes attekintése elengedhetetlen a
befektetési dontéseik meghozataldban. A kovetkez6 informdcidk a Tajékoztatd készitésének pillanatdban
helytdlléak, azonban a jogszabalyok id6kdzben véltozhatnak.

5.1.

A befektetési alapra alkalmazandé adozasi rendszer befektetGk szempontjabol relevans elemeinek révid
osszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbél szdrmazd) nyereségiik utdn Magyarorszagon nem fizetnek adét. Amennyiben az
Alap az 6sszegyjtott t6két Magyarorszagon kiviil fekteti be, akkor az Alap addfizetési kotelezettsége az adott
befektetés szerinti orszag jogszabdlyai és ennek az orszagnak Magyarorszadggal fennallé kettGs addztatas
elkertilésérél sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével keril meghatarozasra.
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5.2.

Az dllamhaztartas egyensulyat javito kalénadordl és jaradékrél szol6 2006. évi LIX. torvény 4/D §-a alapjan a
befektetési alap a torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindsul. Mindezek alapjan az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

A befektetGk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozé
informacié

Természetes személyek

A T4jékoztato alairasakor hatdlyos személyi jovedelemaddrdl szélo 1995. évi CXVII. torvény (tovabbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjévedelemnek minésil a nyilvanosan forgalomba hozott, a t6kepiacrél sz616
térvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor
visszavaltaskor, az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint
megallapitott rész.

Magyarorszdgon addligyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszagon addligyi illet6séggel rendelkez86 magadnszemélynek a Forgalmazé dltal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének idSpontjaban - 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevalldsdra alapesetben a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt
kapcsolatok flizik mas orszaghoz, az addigyi illet6ség és a jovedelmet terhel6 adémérték az adott orszagnak
Magyarorszaggal fenndlld kettGs adodztatas elkeriilésér6l szold egyezmény rendelkezéseinek
figyelembevételével keriil meghatarozasra.

Magyarorszdgon addligyi illetéséggel nem rendelkez6 magdnszemélyek

Ilyen maganszemélyek altalaban a Magyarorszdgon devizakiilféldinek min8silé maganszemélyek. Adokoteles
jovedelmik az illet6ség szerinti orszagban addztathato, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal
fennalld kett8s addztatas elkeriilésérdl szo6l6 egyezményének rendelkezéseire.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasdgok

Magyarorszdgon adoligyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adordl és osztalékaddrdl sz6lé térvény hatdlya
ald tartozd személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az addkoteles bevételt ndveli, ami utan az érvényes
magyar addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni.

Magyarorszdgon addiigyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tarsasdgok

A Magyarorszagon adoigyi illetéséggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasagi tdrsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszagban addztathato,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld ketts adoztatds elkerilésérdl szold
egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6.

A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazando

lll. A kozrem(ik6ds szervezetekre vonatkozo részletes informacidk

7.

A befektetési alapkezel6re vonatkozé informaciok
Az Alapkezel6 kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.

7.1.

A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja
MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkor(ien Mkods Részvénytarsasag
cégformaja: zartkorlien mikods részvénytarsasag
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7.2,

7.3.

7.4,

7.5.

A befektetési alapkezel6 székhelye
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
01-10-041964

A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén az

idétartam feltiintetése
1992. augusztus 3.

Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfdlié Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja

Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Euré Rovid Kétvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kérnyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MKB Adaptiv K&tvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Forint Rovid Kotvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Prémium Vallalati Kotvény Befektetési Alap

MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési

MKB Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Vallalati Stabil Révid Kotvény Befektetési Alap

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Fenntarthaté Fejlédés Abszolut

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Uj Vilag- J6v6 Technoldgidja Abszolut Hozamd

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Z61dul6 Vallalatok Abszolut Hozamd

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globalis Biztositoi Részvény AlapAlap

MKB MagantSkealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR

MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap

Takarék Mez6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési

MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési

MKB Utemezé Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

14




7.6.

7.7.

Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési Alapok Gsszesen: 820,112,154,805 Ft
Portfélié kezelt dllomany 6sszesen: 504,176,495,451 Ft
Teljes kezelt vagyon Gsszesen: 1,324,288,650,256 Ft

(2022.12.31-i adatok alapjan)

A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és feliigyel6 szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott
tarsasagra nézve jelentGséggel birnak

A tarsasag vezérigazgatdja: Dr. Téth Nandor
A tarsasag ligyvezetdi: Dr. Téth Nandor

Kovacs Ildiko
Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 Igazgatdsaganak és Felligyel6 Bizottsaganak tagjai
Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt

Az Igazgatdsag elndke. Az MBH Bank Nyrt. elnok-vezérigazgatdja, a Magyar Bankholding Zrt. igazgatdsaganak
elnoke Az Alapkezelén kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem
folytat.

Dr. Téth Nandor
Az Igazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezeldn kivili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Csaki Béla
Az Igazgatdsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent6séggel biro, f6bb tevékenységet nem
folytat.

Dr. Fedak Istvan Janos
Az Igazgatdsag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosanak, a CIG Panndnia Eletbiztosito Nyrt. igazgatdsaganak tagja.
Az Alapkezeldn kiviili, az AlapkezelGre nézve jelent&séggel bird, egyéb fébb tevékenységet nem folytat.

Szabé Levente Laszld

Az |gazgatdsag tagja., Az MBH Bank Nyrt. igazgatdosaganak tagja, vezérigazgato-helyettese, a Magyar
Bankholding Zrt. igazgatdsaganak tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel&re nézve jelentGséggel bird, egyéb
fébb tevékenységet nem folytat.

Felligyel6bizottsag:

Ginzer lldiké

A FellgyelGbizottsag elncke. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Szilagyi Jozsef

A FellgyelGbizottsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezelére nézve jelent6séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.
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7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

7.13.

Dr. Lenner Aron
A Fellugyel6 Bizottsag tagja.
tevékenységet nem folytat.

Bakonyi Andras
A Fellgyel6 Bizottsag tagja.
tevékenységet nem folytat.

Dr. Lélfai Koppany Tibor
A Felligyel6 Bizottsag tagja.
tevékenységet nem folytat.

Fenyvesi Csaba Gabor
A Fellgyel6 Bizottsag tagja.

tevékenységet nem folytat.

Dr. Nagyivanyiné Fodor Katalin

Az

Az

Az

Az

Alapkezel6n

Alapkezel6n

Alapkezelén

Alapkezel6n

kivili,

kivdli,

kivili,

kivdili,

az

az

az

az

Alapkezel6re

Alapkezel6re

Alapkezel&re

Alapkezel6re

A FellgyelGbizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelGre

tevékenységet nem folytat.

nézve jelentdséggel bird, f6bb

nézve jelentéséggel bird, fébb

nézve jelentéséggel bird, fébb

nézve jelent6séggel biro, fébb

nézve jelentGséggel bird, fébb

A befektetési alapkezels jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
AlaptSke: 806.120 e Ft, ebbdl befizetve 806.120 e Ft.

A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének dsszege

Sajat téke: 8.682.493 e Ft (2022.12.31.)

A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
2022.08.31. napjan tortént egyesiilést kovetSen az Alapkezel6nél foglalkoztatottak atlagos statisztikai

|étszama 40 f6.

Azon tevékenységek és feladatok megjelélése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt

vehet igénybe
Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végzG6 intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltaté Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzG intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.

Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatds

Tevékenységek, melyekre az alapkezel6 harmadik személyt vehet igénybe:

Tevékenységet végz6 intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejleszt§ és Szolgaltato Zrt.
Tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.
Tevékenység: szamitastechnikai lzemeltetés

Kiszervezett tevékenységet végz§ intézmény neve: az MBH Bank Nyrt.

Kiszervezett tevékenységet végzG intézmény székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.
Kiszervezett tevékenység: panaszkezelés

A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése

Nincs ilyen vallalkozdas

Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak részletes bemutatasa (igy pl. a javadalmazas és a
juttatasok kiszamitasanak maddja, a javadalmazas és a juttatasok megallapitasaért felelés személyek -
amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)

A Bankcsoport irdnyitasi struktiraja és dontéshozatali folyamata — a Bankcsoport Szervezeti és M(ikodési
Szabdlyzata, valamint az MBH Bank leanyvallalatainak iranyitdsa és az MBH Alapkezel$ Zrt. Szervezeti és
MUkodési Szabalyzataban foglaltak szerint hatdrozza meg a vezetGség felelGsségi koreit és a bankcsoporthoz
tartozo jogi személyekhez f(iz6d6 viszonyat, valamint a hiteldontésekért felels bizottsagok mikodési

szabalyait.
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7.14.

7.15.

A vallalatiranyitasi folyamat biztositja, hogy valamennyi javadalmazasi dontést a megfeleld szinten hagynak
jova.

A javadalmazasi iranyelvek kialakitdsa és muikodtetésének operativ felligyelete a kompenzacidos vezet6
feladata, aki figyelembe veszi az lzleti és funkcionalis terlletek informacioit, ideértve — a teljesség igénye
nélkul — a kockazatkezelést, az emberi er6forrasokat, a jogi és pénzugyi teriileteket, tovabba azokat a
terlileteket, akiket a javadalmazasi politika tervezésébe célszerl bevonni.

Az MBH Alapkezeld felUgyeleti feladatokat ellato irdnyité testiilete (Felligyel 6 Bizottsag) elfogadja, legaldbb
évente egyszer fellilvizsgalja a javadalmazasi politika altalanos elveit és felel6s annak végrehajtasaért.

A bankcsoport szint(i javadalmazasi politika Alapkezel8t érintd elveit a felligyeleti jogkorrel rendelkezd vezetd
testilet (tovabbiakban: Felligyel6 Bizottsag) fogadja el és vizsgalja fellil, az iranyitasi jogkorrel rendelkezd
vezet6 testllet (tovabbiakban: Igazgatdsag) felel annak végrehajtasaért, amelyet legalabb évente a
Bankcsoport belsé ellendrzése is ellendriz.

Amennyiben a felllvizsgalatok nyoman arra derul fény, hogy a javadalmazasi rendszer nem
rendeltetésszerien vagy nem az el8irasoknak vagy elvarasoknak megfeleléen miikodik, a fellugyeleti
feladatokat ellatd iranyitd testiiletnek biztositania kell a korrekcids terv miel6bbi végrehajtasat.

A javadalmazasi politika hatalya kiterjed a Hpt.-ben, a befektetési vallalkozasokrdl és az arutGzsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6l6 torvényben, az Alapkezel6re
vonatkozd térvényben (2014. évi XVI. térvény), valamint a Bizottsag 231/2013/EU valamint a 604/2014/EU
rendeletében meghatarozott munkavallaléi és vezet6 tisztségviseldi korre.

Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikajanak osszefoglalasa
A javadalmazasi politika 6sszhangban van a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel, elGsegiti annak
alkalmazdsat és nem 6sztondz a Bankcsoport kockdazatvallalasi limitjeit meghaladd kockazatok vallaldsara.

e sez

érdekeivel.

Az AEKBV-alapkezel6 nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika részletes
bemutatasa egy webhelyen keresztil hozzaférheté (megadva egyuttal a webhelyre mutatd hivatkozast),
és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

A részletes javadalmazasi politika elérhet az Alapkezel honlapjan https://www.mbhalapkezelo.hu

A letétkezel6re vonatkozoé informaciok

8.1.

8.2

8.3.

8.4.

8.5.

A letétkezel6 neve, cégformaja

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitdsként folytatja
tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven )

Jogi formaja: nyilvanos részvénytarsasag

A letétkezel6 székhelye
1056 Budapest, Vaci u. 38.

A letétkezel6 cégjegyzékszama
01-10-040952

A letétkezel6 f6 tevékenysége
6419'08 Egyéb monetaris kozvetités (f6tevékenység)

A letétkezel6 tevékenységi kore

6419 '08 Egyéb monetaris kozvetités (fGtevékenység)

6920 '08 Szamviteli, konyvvizsgaldi, addszakértGi tevékenység
6491 '08 Pénzligyi lizing

6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités

6619 '08 Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység

6622 '08 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenység

7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
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8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
A LetétkezelG alapitasanak éve: 1950. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi
entitasként folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)

A letétkezel6 jegyzett tGkéje
MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 321.699 millié Ft (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt.
egyesiilt jogi entitasként folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)

A letétkezel6 utolsé fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tékéje

MKB Bank Nyrt. (2023.04.30-i egyesllést megel6z6en) 808.736 millid Ft (2022.12.31)

Takarékbank Zrt. 2023.04.30-i egyesiilést megel&z6en) 226.838 millié Ft (2022.12.31.)

A letétkezel6 alkalmazottainak szama
MKB Bank Nyrt. 1.121 f6 atlagos statisztikai létszam (2022.12.31)
Takarékbank Zrt. 3.399 f6 atlagos statisztikai Iétszam (2022.12.31.)

9. A koényvvizsgaldra vonatkozé informacidk

9.1.

9.2,

9.3.

9.4.

9.5.

A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja
KPMG Hungaria Kft.

A kényvvizsgalo tarsasag székhelye
1139 Budapest, Vaci ut 31.

A kényvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000202

Természetes személy kényvvizsgalé adatai
Nem alkalmazandé

Figyelmeztetés arra, hogy a zartkorl befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt szamviteli
informaciékat nem kell kényvvizsgaléval feliilvizsgaltatni
Nem alkalmazando

10. Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazandd

11. A forgalmazodra vonatkozd informaciok (forgalmazénként)

A Forgalmazok nem adhatnak at a befekteték, illetve képviselSik adatara vonatkozé informaciot.

A forgalmazé neve, cégformaja: MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt.
egyesllt jogi entitdsként folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven )

székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 53.

cégjegyzékszama: 01-10-040952

tevékenységi kore, feladatai:

6419.08 Egyéb monetaris kozvetités (f6tevékenység)
6920.08 Szamviteli, konyvvizsgdldi, addszakértsSi tevékenység
6491.08 Pénzligyi lizing

6499.08 M. n. s. egyéb pénzlgyi kdzvetités

6619.08 Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység

6622.08 Biztositasi igynoki, brokeri tevékenység

7022.08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadds

alapitasanak éve: 1950. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitdsként
folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven )

A forgalmazé jegyzett t6kéje:

MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 321.699 millié Ft (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt.
egyeslilt jogi entitasként folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)

A forgalmazé utolso, fluggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje:
MKB Bank Nyrt. (2023.04.30-i egyesiilést megel&z6en) 808.736 millié Ft (2022.12.31)
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Takarékbank Zrt. 2023.04.30-i egyesuilést megel6z6en) 226.838 millid Ft (2022.12.31.)

A Tarsasag a pénziigyi szolgaltatdsi és a kiegészit6 pénziigyi szolgaltatdsi tevékenységeket a Magyar Nemzeti
Bank 4ltal 2023. februar 06. napjan kiadott H-EN-I-57/2023. szamu engedélye alapjan folytatja.

A forgalmazé neve, cégformaja: MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt. néven miikodott)
székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. éplilet
cégjegyzékszama: 01-10-041206
tevékenységi kore, feladatai:
64.19 Egyéb monetaris kozvetités
A Tarsasag tovabbi tevékenységi korei:
64.91 Pénzligyi lizing
64.99 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
66.19 Egyéb pénzigyi kiegészitd tevékenység
66.30 Alapkezelés (ezen beliil: portfolidkezelés dijazasért vagy szerz6déses alapon)
70.22 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
74.90 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
68.20 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
68.10 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele
alapitdsanak id6pontja: 1989. aprilis 18.
jegyzett t6kéje: 3.390 millié Ft. (2022.12.31.)
sajat tékéje: 29.247 millié Ft. (2022.12.31)

12. AzingatlanértékelGre vonatkozé informaciok
Nem alkalmazando

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
Nincs egyéb informacid

MBH Alapkezel6 Zrt.
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Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Fellgyelet engedélyével mddosithatja egyoldaldan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz a Felligyelet engedélye nem sziikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciék

1. A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

A befektetési alap neve
MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap
Elnevezés angolul: MBH NEXT Healthy Lifestyle Fund

A befektetési alap révid neve
MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap
Elnevezés angolul: MBH NEXT Healthy Lifesytle Fund

A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama
H-KE-111-609/2021 sz. hatarozat, 2021. oktdber 11.
Lajstromszam: 1111-848

A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel Zrt.)

A letétkezelS neve
MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja

tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven )

A forgalmazé neve

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja
tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven )

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

A befektetési alap miik6dési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetGk kore (szakmai vagy lakossagi)
Nyilvanos, a befektetdi kor nincs korlatozva (szakmai és lakossagi befektetGi kor)

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégd

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése
Hatdrozatlan futamideji

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az alapnak 3 sorozata van: HUF, EUR és USD sorozat.

A sorozatok a devizanemikben, valamint vételi és visszavaltasi koltségek szempontjabdl kiilonbdzhetnek
egymastol.

Az Alap alapdevizaja a ,,HUF” sorozat kibocsatasi devizdja.

A befektetési alap els6dleges eszkozkategdria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdalyzatban részletesen tartalmazoé pont megjelélése

Nem alkalmazandé.
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2.

3.

A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformacidk

Nincs egyéb informacid

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és forgalmazasara vonatkozg,

valamint az alap és a befektetd k6zotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

Mivel az AlapkezelS kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az Alapkezel6re és az Alapokra vonatkoznak az aldbbi
jogszabalyok és irdanyelvek:

Altalanos jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl

78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
2013. évi V. térvény a Polgari Torvénykonyvrdl (Ptk.)

2006. évi LIX. torvény az dllamhdaztartds egyensulyat javitd kilonadorol és jaradékrol

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrdl

A Bizottsag 583/2010/EU Rendelete (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a kiemelt befektet&i informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartds adathordozon
vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetdi informaciok vagy tajékoztatd esetében
teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtasardl

2001. évi CXX torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kdvetelményei és
mikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében térténd
kiegészitésérdl

16/2017. (VI. 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas altal alkalmazandd termékjévahagyasi
folyamatral

Atdzsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakroél szoléd
648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet (EMIR) (2012. augusztus 16)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznalds atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl

A befektetési szolgdltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészit6 szolgaltatashoz kapcsolddd 6sztonzékrél
52616 15/2017. (VI. 30.) NGM rendelet

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgéltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthato befektetések
el6mozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxonomia
Rendelet /TR)

A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelent&s karokozas elkeriilését célzé elvvel kapcsolatos informacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozd, valamint a fenntarthatésagi mutatdkkal és a
fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, mddszertanat és
megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemzG6k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szerepl6 informdcidk tartalmat és megjelenitését meghatarozd szabdlyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl (RTS)

156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl

205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet a szocidlis hozzajaruldsi adérdl szélé 2018. évi LIl. térvény
veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltéré alkalmazasardl

AEKBV alapkezel6kre vonatkozé jogszabalyok:

79/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezel6re vonatkozd szervezeti, dsszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél
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ABAK-ra és ABA-ra vonatkozo jogszabalyok:

e ABizottsag 231/2013/EU felhatalmazéason alapuld Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandacsi iranyelvnek a mentességek, az altaldnos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a
t6keattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérsl

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011/61/EU IRANYELVE (2011. jdnius 8. az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabbda az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasardl

A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazandé jogra és
barmilyen olyan jogi eszkdoz meglétére vagy hidnyara vonatkozé informacidkat, amelyek az Alap letelepedése
szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a magyar jogszabalyok alapjan jott létre és mikodésére a magyar jog és az Eurdpai Unid kozvetlenil
alkalmazando jogszabadlyai az irdnyaddk. A befektet6k az Alappal szemben fennallé kéveteléseiket a magyar jog
szabalyai szerint, az illetékes és hataskorrel rendelkezd magyar birdsag elStt érvényesithetik.

Il. A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

5.

10.

A befektetési jegy ISIN azonositdja
HUF sorozat: HU0000728308
EUR sorozat: HU0O000728324
USD sorozat: HU0O000728316

A befektetési jegy névértéke

HUF sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

EUR sorozat: 1, azaz egy eurd

USD sorozat: 1 USD, azaz egy USA dollar

A befektetési jegy devizaneme

HUF sorozat: HUF, azaz magyar forint (alapdeviza)
EUR sorozat: EUR, azaz eurd

USD sorozat: USD, azaz USA dollar

A befektetési jegy elGallitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciok

A befektetési jegy el6allitasi modja dematerializalt, forgalmazdasa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo altalanos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazé végzi.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozé altalanos
szabalyokra a Kezelési Szabalyzat 47. pontja vonatkozik

A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy
vasarolhatja az alap (sorozatainak) befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-
forgalmazdval szerzédést kotott. Az értékpapir-szamlaszerz6déssel a szamlavezet6 kotelezettséget vallal arra,
hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdondban all6 értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer(i rendelkezését teljesiti, valamint a
szamlan tortént jovairasrol, terhelésrdl és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a
tulajdonos részére igazolast allit ki.

A befektet6nek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektet6kkel valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett banasmaédban
részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmaod leirdsa, a kivételezett banasmddban részesiilé
befektet6tipusok azonositdsa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz vagy az Alapkezel6héz f(iz6d6 jogi és
gazdasagi kot6désének leirdsa; az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenl§ elbanas elve érvényesiil, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.
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A befektetési jegyek minden tulajdonosa

jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavaltani, a jelen Tajékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban
meghatarozottak szerint;

jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsziinésekor az adott Alap végelszamolasat kovetéen fennmaradd, a
koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelelé mértékben részesiiljon;

jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolddd, a Torvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorlasara.

A befektet6 részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a Kiemelt Informacidkat Tartalmazo
Dokumentumot, a Tdjékoztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a befektet§ kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdébeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

A tajékoztatét a befektet6k szamara tartds adathordozén vagy a befektetési alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhet6vé kell tenni, és a tdjékoztatd egy nyomtatott példanydt kérésre dijmentesen at kell adni.
A befektetd jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott egyéb jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 az alabbi torvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozasarol:
47. A befektetési alap illikviddé valt eszk6zeinek elkiilénitése
128. § (1) Nyilt végli értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkézeinek 5%-dat meghalado része
illikviddé valt, a befektetési alapkezels a befektetbk kbzétti egyenld elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds
befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn beliil térténd elkiilonitésérdl.
(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek mindsiil az az eszkéz, amely az adott piaci kériilmények k6zott nem, vagy a
piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.
(3) Az elkiilénitésrél szolé dontést kévetben az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a netto eszkbzérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkézeitdl elkiilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal forgalomba hozott
befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszk6z6k az alap netté
eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztdst kévetéen az illikvid eszk6zoket megtestesité befektetési jegyeket ,IL”
sorozatjellel kell elldtni.
(4) Az illikviddé valt eszkbzoket a netto eszkb6zérték-szamitds szempontjabdl elkiilonitetten kell nyilvantartani, az eszk6z6k
kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkézportfolioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmeriilé kéltségek
az illikvid eszkézportfélioval szemben nem teljesitheték, ugy e kéltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az
illikvid eszk6zportfolio terhére sem alapkezeldi, sem letétkezelGi, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szamithatd fel. Az
JIL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszkézportfélioban nyilvantartott eszk6zok és
kételezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és kbzzétenni a nettd eszkézérték-szamitdsra vonatkozo dltaldnos
szabdlyok szerint.
(5) Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavdlthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajdanlja a
lehetdségét és a befekteté hozzdjdrul ahhoz, hogy a visszavadltds ellenértékét a befektetési alapkezelé az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mégéttes eszkizeivel teljesitse.
(6) Az elkiilonitésre okot add kériilmények megsziinését kévetden az elkiilonités részben vagy egészben tdorténd
megsziintetésérdl a befektetési alapkezel6 dént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjelii befektetési jegyeket az alap befektetési
jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfelel6 dtvaltdsi arany szerint.
(7) Az eszk6zok elkiildnitésérdl, az elkiilénités részben vagy egészben térténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos
déntés indokdrdl a befektetési alapkezel6 a rendkiviili tajékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatia a befektetéket és a
Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkiilénitett eszk6z6k
dsszetételérdl.
(8) A befektetési alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkiilonitésrél szolé déntés
kézzétételével egy id6ben, az elkiilonités végrehajtdsdig felfiiggeszti.

Ill. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és
stratégia modosithatd, ezen beliil kiilondsen:

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatdrozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockazatkezelési szempontok alapjan tovdbb szigorithatéak. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatarozott
befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap
elteltével valtoztathatja meg.
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A befektetési politikdban meghatdrozott nem térvényi limitek kiszamitasakor az eszk6zok sszesitésekor nem vessziik
figyelembe azokat a portfélié elemeket, amelyek negativ értéket mutatnak.

Az Alap eszkozei kozil a fizetési szamla, a hatdrid6s lgyletek, és a forgalmazasi szamla egyenlege, tovabba a
kotelezettségek mutathatnak negativ egyenleget. A nem torvényi limitek figyelésekor — amennyiben ezen portfélié
elemek negativ értéket mutatnak — a negativ értékek az 6sszeszkéz szamitasa soran olyan torzitast okozhatnak, amely
soran egyes eszk6zok aranya a befektetési politikdban meghatarozott minimum érték ala, vagy maximum érték folé
kertilhetnének (lgy, hogy nem az eszkoz értéke valtozik, hanem passzivan torzul). Ezt a torzitast kiiszoboljik ki a fenti
szamitasi metodika alkalmazasaval.

Az eszk6zOk aranya a Befektetési Politikdban meghatarozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tékenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)
Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiacok olyan vallalataiba fektessen, amelyek profitalni tudnak a hosszutavon
zajld, az egészséges életmdd tematikajahoz kapcsolddd tarsadalmi és gazdasagi valtozdsokbdl. Az alap ennek
megfelelen elsésorban olyan vallalatokat keres, amelyek termékei vagy szolgaltatdsai az egészséges életmddhoz
kapcsolddnak, tobbek kdzott, de nem kizardlagosan olyan teriileteket magukba foglalva, mint példaul az aktiv és
egészséges életmdd, az egészségmeglbrzés, a sport- és fitnesz eszk6zok, felszerelések és ruhazati termékek, az
egészséges taplalkozas és élelmiszerek, az orvosdiagnosztika, az egészségligy és gydgyszeripar, vagy a
biotechnoldgia.

Az Alap a befektetéseknél ésszerl kockdazatvallaldsra, és ezen ésszerli kockazat mellett megszerezhet6
legmagasabb hozam elérésére torekszik. Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi eloszlas tekintetében
fejlett és fejl6dd orszagokra egyarant fokuszal, az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthatoé befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatélya
ala.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei
Az Alapkezel6 az Alap vagyonanak jelentds részét részvénykitettséget biztosito eszkézokbe kivanja fektetni. Ezen
eszkozok kozott kozvetlen (egyedi részvények) és kozvetett részvénypiaci kitettséget biztosité eszkozok (példaul
ETF-ek, befektetési jegyek, szarmaztatott termékek) is szerepelhetnek. Az Alapban a részvénykitettséget biztositd
eszkozok mellett helyet kaphatnak egyéb pénzpiaci, kamatozd és hitelviszonyt megtestesité eszkdzok és papirok
is.

Az Alap a befektetéseknél ésszerl kockazatvallalasra, és ezen ésszer(i kockazat mellett megszerezhetd
legmagasabb hozam elérésére torekszik. Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi eloszlas tekintetében
fejlett és fejl6dd orszagokra egyarant fokuszal, az Alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

13. Azon eszkozkategoéridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szdmara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa
Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkozei

Eszk6zok Eszko6z
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla X
Bankbetét X
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Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam altal X
garantalt értékpapirok

Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt allampapirok, X
magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kulfoldi dllam daltal garantalt értékpapirok X
Nemzetkozi pii-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok X
Villalati kotvények X
Jelzaloglevelek X
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kétvények X
Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények X
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy X
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek, ETN-k X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszkozok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott tigyletek (deviza, X
opcid, swap, CFD, egyéb és future)

Allampapirra kotott repo tigyletek X

X:  befektetési politika altal megengedett eszk6zok

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe

fektet be.
Eszkozok Minimalis/maximalis
arany
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla 0-100%
Bankbetét 0-50%

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam 0-20%
altal garantalt értékpapirok

Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt 0-100%
allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kulfoldi dllam altal garantalt értékpapirok 0-50%
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-50%
Vallalati kotvények 0-50%
Jelzdloglevelek 0-50%
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kétvények 0-50%
Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0-100%
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0-80%
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek, ETN-ek 0-80%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-80%

Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t&zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek
(deviza, opcid, swap, CFD, egyéb és future)

-200% - +200%

Allampapirra kotott repo tgyletek

0-20%

Vétel-Eladas (buy-sell back) és eladas-visszavasarlas tgylet (sell-buy back)

0-100%
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15.

16.

A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazasa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzatdban
megallapitott befektetési szabdlyok és korlatok megsértésével.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhaszndlhatd, ideértve a tokeattétel alkalmazasara,
korlatozasara, a garanciak és eszkdzok ujboli felhasznaldsara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté
tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a
6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap kizérdlag olyan szarmaztatott Ggyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony
portfélié kialakitasa érdekében sziikséges.

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garanciak és eszk6zok Ujbdli felhasznaldsara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A t6kedttétel maximalis mértéke nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét. Az
alkalmazhaté t6keattétel igazodik a jogszabdlyban leirtakhoz. A t6keattétel maximalis mértékét az éves és a
féléves jelentés tartalmazza.

»Az Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tav atlagdban 80% és 100% kozott varhatd.” Az dtlag 3 év
vonatkozasaban kerdl kiszamoldsra.

Az Alap kizarélag olyan szarmaztatott ligyletet kothet, amelyet a kockazat csokkentése, vagy a befektetési célok
hatékony megvaldsitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem kothet olyan szarmaztatott lgyletet, mely nem
tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Az Alap vasarolhat Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnél alacsonyabb besoroldsu hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat, illetve Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besorolasu hitelintézetnél helyezhet
el bankbetétet.

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni Gsszevont kockazati kitettsége
meghaladja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.

A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrél az alabbiakat mondja ki:
»20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény
dltal kibocsatott datruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdrmaztatott ligyletekbdl eredd dsszevont kockdzati kitettség
meghaladhatja a befektetési alap eszkbzeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a
befektetdk figyelmét meghatdrozva az ebbél fakado specidlis kockdzatokat is.”

Az Osszevont kitettséghez kapcsolddd specidlis kockazatok a 26. pontban , Az 6sszevont kockazati kitettség

meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat” részben kerililnek részletes kifejtésre.

Az Alap dltal tarthato befektetési jegyek minimum allomanya igazodik a jogszabalyban leirtakhoz.

Az alabbi intézmények esetében az egyes részalapok kockazati kitettsége meghaladhatja az adott részalap

eszkozeinek 20%-4t:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
CIB Bank Zrt.

Magyar allampapirok és a magyar allam altal garantalt értékpapirok esetében a Magyarorszagon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszkdzok sulya a nettd eszkozérték aranydban nem haladhatja meg
a 20%-ot.

A portfolié devizdlis kitettsége

Az egy devizaban denominalt eszk6z6k aranya az alapban 0-100% kozott lehet (beleértve a HUF, EUR USD), az
Alap egyes eszkozeit az egyes befektetési jegy sorozatok kézott nem lehet megosztani.

Az Alap a befektetési jegy sorozatok devizanemétél eltéré devizaban denominalt eszkdzokbe is fektethet.

A HUF-t6l EUR-t6l és az USD-t4l eltér6 devizdban denominalt eszk6zok aranya 0-100% kozott lehet.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Az Alapnak lehetGsége van az eltér6 devizakban denomindlt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazdasaval.

Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a moégottes
tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandé.

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamiddére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocsathat
ki. E rendelet alkalmazasa soran nem minGsil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre
vonatkozd, a forgalmazd altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehet&sége.

Az Alap nem nyujthat pénzkoélcsént, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még
ki nem fizetett pénziigyi eszkdz6k vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott Ggyleteihez
6vadékot nyujtani.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap az alabbi értékpapirokat kibocsatd vagy garantdlé allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek
értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkdzeinek tébb mint 35 szazalékat:

Orszagok: Amerikai Egyesiilt Allamok; Magyarorszag; Németorszag

A Fellgyelet engedélyével az Alap a vagyonat a Kormanyrendelet 10. § alapjan akar 35% felett fektetheti olyan,
kilénb6z6 atruhazhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak
onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb
tagallam is tagja

A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének maximalis
nagysaga
Nem alkalmazandé.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap eszkdzeinek
legalabb 20 szazalékat meghalado mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandé.

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé
informacidk
Nem alkalmazandé.

Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozo
informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja
Nincs egyéb informacid

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1.Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacid, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetGség
Az Alap kothet szarmaztatott lgyleteket. Az alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, és azok
értéknovekedésébdl profitaljon, amelyek hozzdjarulnak és elkotelezettek a globdlis 6koldgiai egyensuly
fenntartdsaban, olyan technoldgidkat és termékeket fejlesztenek, haszndlnak és értékesitenek, amelyek
kornyezeti szempontbdl a fenntarthaté fejl6dést segitik eld. A szarmaztatott lgylet az alap fentebb
meghatarozott céljainak megvaldsitasa érdekében, vagy fedezeti céllal a tdjékoztatdoban meghatarozott
kockazati profil kialakitdsa érdekében kothetd.

27



24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott ligyletek (deviza, opcid, swap, CFD,
egyéb és future)
24.3.Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet6séggel élt
Az Alap a Kormanyrendeletben foglaltak szerint jar el.
24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabalyok figyelembevételével fektethet szarmaztatott tgyletekbe.
A kezelési szabdlyzat 14-15. pontjaban lefektetett korlatok szerint:

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tézsdén kivili szarmaztatott ligyletek

-200% - +200%
(deviza, opcid, swap, CFD, egyéb és future)* 0 0

*A Kormanyrendelet 22.§ (2) pontjaval 6sszhangban az Alap - szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott -
teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét.

e

24.5. Az egyes eszk6zokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alap egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkdz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6z6n alapuld szdrmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes irdnyu ligyletekben lévé kitettségeket
egymassal szemben nettésitani kell.

Futures Ugyletek esetében a mogottes eszk6z mennyiségét a kontraktusszdm és a kontraktus szorzé (vagy
kontraktus specifikacid) szorzata adja meg.

Ertékpapir pozicidk nettésitdsa
Egy adott értékpapir nettd pozicidja az egyazon értékpapirra vonatkozd aldbbi pozicioknak a pozicidk
irdnyanak (hosszu/rovid) figyelembe vételével szamitott dsszesitett értéke.
- A meglévé pozicidinak, azaz az Alap netté eszkdzértékében szerepld, azonos jogokat megtestesité
értékpapirok Osszesitett allomanyanak alapdevizaban szamitott piaci értéke,
- a megkotott, de még nem teljesiilt azonnali vételi és eladasi tranzakciobdl szarmazo értékpapir
kovetelések és kotelezettségek nettdsitott (tranzakcid iranyat és figyelembe vevd) allomanyanak
alapdevizaban szamitott piaci értéke,
- a hataridds vételi és eladasi ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam)
a tranzakciok iranyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott 6sszesitett piaci értéke,
- az opciods vételi és eladasi ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam)
alapdevizaban szamitott, az opcio delta tényezGjével korrigdlt piaci értékének az Ggyletek irdnyanak
figyelembe vételével szamitott Gsszesitett értéke, valamint

- az egyéb szarmaztatott lgyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam) a
tranzakcid irdnyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott 6sszesitett piaci értéke.
Deviza poziciok nettdsitdsa
Az Alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell dllapitani. A nettd nyitott devizapozicié a kévetkezé
pozicidknak a pozicidk iranyanak figyelembe vételével szdmitott dsszege:
- az alap nettd eszkozértékében az egyazon devizdaban denominalt meglévé eszk6zoknek,
koveteléseknek és kotelezettségeknek az adott devizaban szamitott 6sszesitett piaci értéke,

- a megkotott, de még nem teljesiilt egyazon devizaban meglév6 azonnali vételi és eladasi
tranzakcidbol szarmazoé értékpapir és pénz koveteléseknek és kotelezettségeknek a tranzakciok
irdnyanak figyelembe vételével az adott devizaban Osszesitett piaci értéke,

- az egyazon devizara kotott hataridds vételi és eladasi ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek
a tranzakciok irdnyanak figyelembe vételével az adott devizdban Gsszesitett értéke,

- az opcids vételi és eladasi deviza ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek az opcid delta
tényezGjével korrigalt, az lgyletek iranyanak figyelembe vételével az adott devizdban Gsszesitett
értéke, valamit

- az egyazon devizara kotott egyéb szarmaztatott lgyletek mogottes deviza mennyiségeinek
(névérték) a tranzakciok irdnyanak figyelembe vételével az adott devizaban Osszesitett értéke.

A Kezelési Szabalyzatban meghatarozott befektetési korlatokat devizak és értékpapirok esetében a fentiek
szerint szamitott nettd pozicidra (kitettségre) kell vonatkoztatni.

28



24.6.Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévé pozicidk kezelése
Nem alkalmazando
24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa

A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacido forrasa hivatalos adatszolgaltatod
(Bloomberg, Reuters, Refinitiv, a derivativ ligylet arjegyzGje)

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktdl, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazandé
24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

Nincs ilyen informacio

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések
Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezGk, valamint annak bemutatdasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5) bekezdésbhen
elgirt feltételeknek

A Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala elStt elengedhetetlen a kockazati tényezék
attanulmanyozasa!

Az esetleges szakmai felelGsséggel kapcsolatos, az ABAK altal végzett tevékenységekbdl szarmazd - Bizottsag
231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete 12. cikkében meghatarozott - kockazatok fedezésére az
Alapkezel6 rendelkezik olyan tovabbi szavatolotSkével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adodo
potencialis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat

Kockazat JellemzGség

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolddo kockazatok
- Aszarmaztatott tgyletek arfolyam kockazata
- Az értékpapir- és t6kepiacok 6sszeomldsanak arazasi, értékelési kockazata X
- Szarmaztatott ligyletekhez kapcsolédd partner kockazat
- Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Altaldnos gazdaségi kockézat XX
Kamatlab kockazat XX
Likviditasi kockazat XX
Részvénypiaci kockazat XX
A piac m(ikodési zavaraibdl ered6 kockazat X
Befektetési dontések kockazata X
Ertékelésbdl ereds kockazat XX
Hitelezési kockazat X
Vallalati kockazat X
Partnerkockazat XX
Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat X
A letétkezel6 kockazata X
Adopolitikai kockazat X
Addzasi kockazat X
Szabdlyozasi kockazat X
Politikai kockazat X
A netto eszkozérték megallapitasat érintd kockazatok X
A forgalmazas felfliggesztésének kockdazata X
Az alap esetleges hatadrozott futamidejlivé alakitasa X
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Az alap megsziinésének kockdazata X
Az Alap megsziintetésének kockdzata X
Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok X
Devizaarfolyam kockazat X
Arfolyam nem- ismeretébél ad6dé kockazat XX
A Kockazati Mutato és a valds kockazat kiilonbségének kockazata XX
Fenntarthatdsagi kockazatok XX
Egyéb kockazat X

XX | Nagyon jellemzdé

x |Jellemzé

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodé kockazatok

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat
Az Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és a jogszabalyok betartdsaval — szarmaztatott eszkozok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci
eseményekre sok esetben érzékenyebben reagalhatnak. Példaul el6fordulhat, hogy a szarmaztatott termékek
likviditasa rovid idén beliil jelentGsen csokken, ezért az Alap a szarmaztatott Ugyleten elért nyereségét részben, vagy
egészben nem tudja realizalni. Tovabbda, a szdrmaztatott lgyletekre sok esetben tGkeattétel jellemzs, aminek
kovetkeztében a szarmaztatott eszkéz arfolyama rendkiviili médon érzékeny lehet a t6kepiaci arfolyamok mozgasara.

A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockazata
A szarmaztatott lgyletek arfolyama els6sorban a mogottes értékpapirok, devizak, arupiaci eszk6zok és kamatlabak
arfolyamatdl fliggnek, de a koztik levs kapcsolat nem linedris, ezért a szarmaztatott eszkéz arfolyama a mogottes
termékektél akar jelentGsen eltéré értékvaltozast eredményezhet. Emellett egy adott mogottes termékhez kotott
szarmaztatott lgylet arfolyamat mds termékek ara is befolyasolhatja, atmenetileg akar jelentds értékvaltozast is
indukalva.

Az értékpapir- és t6kepiacok 6sszeomlasanak arazasi, értékelési kockazata
SzélsGséges esetben eléfordulhat, hogy a szarmaztatott eszk6z mogottes eszkozeiben, vagy azok kereskedését végz6
t6zsdéken kereskedési platformokon olyan szélsGséges arfolyam valtozas kévetkezik be az eszkdzok értékelésének,
elszamoldsanak napjan, hogy az piaci 6sszeomlasnak tekinthet6. Az ilyen esetekben el6fordulhat, hogy az érintett
eszkoz értéke redlis médon nem hatdrozhatd meg, illetve az nem tiikrézi megfelel6en a tényleges piaci folyamatokat
és arfolyamot.

Szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé partner kockazat

Az Alap portfélidjaban 1év6é nem szabvanyositott (t6zsdén kivili) szarmaztatott Ugyletek nem szabvdnyositott
szerz6dések keretében kertilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénziigyi szolgaltatékkal, mivel sok
esetben a szabvanyositott tézsdei termékek nem megfelel6ek a befektetési politikdban meghatarozott célok
eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati elemzésnek veti ala az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kivili
Ugyletet kot, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott Ggyletek megkotésében részt vevé partner
fizet6képessége megszlinik a szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbél adddo fizetési
kotelezettségét az Alap szamara.

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre erésods integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régid értékpapirpiacaira
mas orszagok és régiok tGkepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva, melyek az adott orszag
makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a rovid- és kdzéptavu ingadozasok
negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkozeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfelelGen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatoz,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulasa fligg a piaci hozamszint valtozasatol.
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Likviditasi kockazat

A kordbban megfelelGen likvidnek tartott eszkdzok (pl. értékpapirok, repéiigyletek, Buy-sell back tGgyletek és eladas-
visszavasarlas tgylet (sell-buy back)) szélessége és mélysége bizonyos koriilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor
bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott jelentGs aranyt képviselhetnek a részvénykitettséget biztositdé eszkozok.. A
részvénybefektetéssel kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a legkoriltekint6bb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jov6beni alakulasat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvezétlen események hatdsara jelentGsen is
csokkenhet, sét egy adott vallalat csédje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. Igy az Alap
befektetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel§ szaktudasaval és diverzifikacids politikajaval
képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikodési zavaraibdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési alapok portfélidit a relevans t6kepiaci infrastruktura (az adott t6zsdei és t6zsdén kiviil
piaci szegmens mUikodése, az elszamoldhazak mikodése) figyelembe vételével és a mikoddési kockazatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési feltételei dramaian romlanak.
llyen példaul egy t6zsdei szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy t&zsdén kiviili piacnal az arjegyzési
tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, melyek varhatdéan kedvezden befolyasoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok azonban
eltérhetnek az Alapkezel szakembereinek elemzéseitél, a varakozdsoktdl eltér6 hozamokat eredményezhetnek,
amelyek kedvezé6tlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi elGirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok értékelési szabalyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tiikrozzék az Alapban szerepl6 befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (és kapcsolddd eszkdzok, pl. repd és buy-sell back ligyletek
és eladas-visszavasarlds lgylet (sell-buy back)) esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk
esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban szerepld ezen eszkozok értékének
drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba kizadrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam,
intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kovetSen fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb
kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap
futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat

A villalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informaciok sokszor nem elég
részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az lizletkotés és befektetés (ide értve a Kezelési Szabdlyzat 14. pontjaban felsorolt eszk6zdket) soran
igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring
ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil,
melyek veszteségeket okoznak az Alap szamara.
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Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat

Az Alap befektetési politikaja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkd6zokbe térténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott tgyletekbél ered6 Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelel6bb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi, illetve
egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az Alap szdmara, illetve szélsGséges
esetben akdr nemteljesités is felmerilhet.

Az alabbiintézmények esetében az egyes részalapok kockdazati kitettsége meghaladhatja az adott részalap eszkdzeinek
20%-at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

FHB Jelzalogbank Nyrt. Erste Bank Hungary Zrt.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt.
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
CIB Bank Zrt.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfdlidjaban szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A letétkezeld
a meghatdrozott térvényi szabalyoknak és t6kekoévetelményeknek megfelel. A koriilmények esetleges valtozasabol
eredé kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Addzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzdsara vonatkozd
el6irasok a jov6ben valtozhatnak.

Addpolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekovetkezé addpolitikai valtozasok (pl. addemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabdlyozasi kérnyezetét az lGigyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozé célja
jellemzd8en a hosszu tavon stabil és kiszamithaté t6kepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan hirtelen
és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfolié atstrukturdldsra
kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockazata, hogy a portfdlié atalakitdsa a megvaltozott szabalyok
mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet példaul a révidre torténé eladasok
tiltasa, a hataridGs piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jov6ben jelentGsen valtozhat, tovdbba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korlatozasa stb.), amelyek kedvezétlenil
befolyasolhatjdk az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezel6 allapitja meg. Az Alapkezel§ torekszik az értékelés pontossagara, de
el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kiils6 szolgaltatd hibdjabol kifolydlag a nettd eszkozérték hibasan kerdil
megallapitasra. Amennyiben a hiba utdlag megallapitasra keril és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat 27.
pontjdban meghatarozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolité Ugyfelek és az Alap
kompenzalasra kerililnek, amennyiben kar érte 6ket.
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A forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezel6 a jogszabalyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfiiggesztheti, igy
a forgalmazas Ujrainditasaig a befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliiggesztésének Torvényi szabdlyozasat a Kezelési Szabalyzat 47.
pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jon |étre. Az Alapkezel6 az MNB engedélyével az Alapot hatarozott futamidejvé alakithatja.
Mivel a hatdrozott futamidejli befektetési alap a hatarozott futamidé végén megszlinik, ezért ilyen esetben
el6fordulhat, hogy a befektet6k nem tudjak befektetésiiket az altaluk szandékolt ideig tartani.

Az Alap megsziinésének kockazata

A jogszabalyok szerint kdtelez8 meginditani a megsz(inési eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végli befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillié
forintot;

b) ha a befektetési alap nett6 eszkozértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Fellgyelet
visszavonta,

d) ha a Felligyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének ataddsara, azonban a befektetési
alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel§ sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavdltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kalon hatarozat nélkil elindul a megsz(inési eljaras
a) hatarozott futamidejli befektetési alap futamidejének lejartakor; vagy
b) amennyiben a befektetGk az 6sszes befektetési jegy visszavaltasara iranyulo visszavaltasi megbizast adtak le.

Az Alap megsziintetésének kockazata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat t6kéje fél éven keresztil, atlagosan nem éri el az
1500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikédésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben menet
kozben bekovetkez6 esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban elGirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo térvényi elGirasok, és az ezek alapjan késziilt
belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes
kockazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése
Az Alapkezel6 megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondsaval, vagy az Alapkezeld
felszdamolasaval.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltéré devizdban (idegen deviza) denomindlt eszk6zok is lehetnek. Ezen
eszkozok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza keresztarfolyamanak valtozasatdl
is. Az alapdeviza idegen devizahoz viszonyitott gyengiilése esetén az adott idegen devizaban levé befektetés
alapdevizdban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza ers6désekor az idegen devizaban lévé
befektetés alapdevizaban szamitott értéke csokken. A devizaarfolyamok valtozdsa ezért jelent&sen befolyasolhatja az
Alap idegen devizaban denominalt eszkdzeinek alapdevizdban szamitott értékét.
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Arfolyam nem- ismeretébédl ad6dé kockazat

Az Alap befektet6i kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavaltdsakor nem ismerik
annak arfolyamat (csak kés6bb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciok teljesiilnek), igy az ismert
arfolyamhoz képest jelent8s valtozasok torténhetnek.

A Kockazati Mutatoé és a valds kockazat kiilonbségének kockazata

A Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzatban feltlintetett kockazat a Kiemelt Befektet6i Informaciok Kockazat/nyereség
profiljban - a Feliigyelet és az Ertékpapir Szabalyozék Eurdpai Bizottsaga (CESR) ajanlasanak megfeleléen - szdmolt
Kockdzati Mutato értékét tiikrozi. A Kockdzati Mutatd az alap multbeli adatai alapjan késziilt. Ezek a multbeli — a
szintetikus mutaté szdmitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatdi az alap jovébeli
kockdzati profiljanak. Tovdbba az alap kockdazata id6legesen, illetve extrém piaci helyzetekben jelent8sen eltérhet a
hosszU tavu atlagos kockazattdl, amit a Kockazati Mutatd szemléltet. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem
marad garantaltan valtozatlan, és az alap kategorizdlasa id6ével médosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent
kockdzatmentes befektetést.

Fenntarthatdsagi kockazatok

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy korilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezeld az Alap kezelése soran a fenntarthatdsagi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egyltt mérlegeli
a varhaté hozamok mértékével 6sszevetve.

Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan nem célja a fenntarthatdsag elémozditdsa abban az esetben
az Alapkezel6 kifejezetten csak a fenntarthatdsagi kockdazat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be egyetlen befektetést
sem az Alap befektetései kdzé.

Ha a befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivalasztas soran az els6dleges szempontot nem a fenntarthatdsagi
kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekovetkezése esetén egy akar lényegesen
alacsonyabb hozam veszélye is fenndllhat a fenntarthatdsag el6mozditasat célzo befektetéshez képest.

Az Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését
integrélja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzék elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve nem célja a
fenntarthaté befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatélya ala).

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi kizarasi
listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelen. A kizarasi
listdt alkalmazé befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitdltan vagy egyaltaldan nem fektethetnek be a
Tarsasag altal besorolt vallalatok adott ipardgaiba.

A kizdrando iparagakba tartozo kibocsatok gyljtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolds alapjan a kizarandé iparagban
tevékenykednek, felkerllnek a kizarasi listara.

Az Alapkezeld a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatasok figyelembevételére
vonatkozdé informaciokat, eljardsokat, kizarasi listdt az Alapkezel§ Fenntarthatdsagi Szabalyzatanak 1. szamu
melléklete tartalmazza.

Az Alapkezel§ részletes Fenntarthatosagi szabdlyzatat a https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-
szabalyzatok oldalon teszi kozzé.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashatdk, amelynek cime: “Minden olyan tovabbi informdcid, amely alapjan a
befektetdk kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrél”

Egyéb kockazatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé altalanos befektetéi kockazatok.
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26.1. Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kétott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alapkezel6 kockazatkezelése a Torvényben, valamint a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
Rendeletében meghatarozott likviditasi kockazatok kezelésével kapcsolatos politikdval rendelkezik.

BefektetSkkel kotott visszavaltasi megallapodasok: nem alkalmazandé

A befektet6k jogait a Kezelési Szabalyzat 10. pontja, a visszavaltasi eljaras leirasat pedig a Kezelési Szabalyzat
42. pontja tartalmazza. A Toérvény 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informaciok az éves és féléves
jelentésben feltlintetésre kerilnek.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték szamitds esetén

kovetendd eljaras
Az Alapkezeld az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban |évé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terhel6
koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatarozza meg.
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap Osszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban [évé
befektetési jegyek szdmanak felhasznalasaval kerul kiszamitasra.
Az E napi nettd eszkozértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az E napi
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket az AlapkezelS E+1 munkanapon allapitja meg a kdvetkez$ adatok
figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban lévs eszkozok, kovetelések és kotelezettségek E napi zard allomdnya,

b) Az E napig megkotott tizletek

c) Az Alapot terhel§ elhatarolt dijak és koltségek E napig idGaranyosan

d) Az E napon beéllitott kovetelések, kotelezettségek,

e) A folyészamlak E napi zar6 egyenlege,

f) A forgalmazasi szamlak E napi zard egyenlege,

g) E napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési

jegyek mennyisége).

Az Alapkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 4 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.

A portfélidban |évs befektetések piaci értékét a Kezelési Szabalyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett szabalyok
szerint kell megallapitani.

Hiba a nettd eszkozérték megallapitasaban
A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
45. Eljdrds a netto eszkézérték-szamitdsban bekévetkezett hiba esetén

126. § (1) A befektetési alap nettd eszkbzértéke szamitdsaban bekévetkezett hiba esetén a hibds netto eszkozértéket a hiba
feltardsat kévetd legkézelebbi netto eszkézérték megdllapitdskor a hiba bekdvetkezésének id6pontjdra visszamendleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettoé eszkGzértékének egy ezrelékét. A
javitds sordn a megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontjdban érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a
netto eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott nettd
eszkozértéket kdzzé kell tenni

(2) Nem mindsiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezel6 vagy a letétkezeld
érdekkérében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezel6 és a letétkezel6 a téle elvdrhaté gondossdggal jart el a nettd
eszkézérték megdllapitdsa sordn.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibds és a helyes netté eszkézérték szerint
szamitott forgalmazdsi dr k6zotti kiilénbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netté eszkGzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre juto forgalmazdsi dr kiilbnbség mértéke nem éri el a
helyes netto eszk6zértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabdlyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes netto eszkézértéken szamitott forgalmazdsi dr kiilbnbségébdl szarmazo elszamoldsi kételezettség
dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket
hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott 6sszeget, vagy
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28.

c) a befektetési alapkezeld a nettd eszkézérték-szamitasaban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi draban keletkezd kiilbnbségbdl adodo elszamoldsi kételezettség kapcsan a befektetdt terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsGkkenést a befektetési
alapkezel6 vagy a letétkezeld potolja a befektetési alap szamdra.

Az Alapkezel8 donthet gy, hogy nem él a befektetSkkel szembeni harminc napon beliili elszdmolasi jogdval, ha a
hibas, illetve a javitott arfolyamok kilonbségbdl adodd elszamoldsi kdtelezettség kapcsan a befektetét terheld
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezel6nek kotelessége karpdtolni a tobbi
befektetdt, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szamolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul
be kell fizetnie.

Az Alapkezel§ a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szamat, a netté eszkdzértékben
keletkezett hiba nagysagdat. Az Alapkezel8 az adott hiba kompenzicidja esetén az érintett tgyfelekkel szemben
azonos maddon jar el.

Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazasi napra vonatkozdan
kozlésre keril. Teljesités szempontjabdl a forgalmazasi nap forgalmazonként értendd. Az Alap nettd eszkozértéke
legkés6bb a megallapitast kovetd masodik munkanapon megjelentetésre keriil az Alap hivatalos hirdetményi
helyein.

A Befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltasaval és az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények és az
Alappal kapcsolatos egyéb informaciok megtekintheték a forgalmazasi helyeken, a www.mbhalapkezelo.hu,
valamint a Felligyelet altal Gizemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a https://kozzetetelek.mnb.hu/ oldalon.

A portfélié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6z6k értékelése soran hasznalt arképzési
modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelheté eszk6zok értékelése soran a 38. §-nak megfeleléen
alkalmazott modszereket
Az Alapkezel$ altal kezelt alapok esetében - a Térvény 38. §-ban meghatarozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezeld végzi.
A portfélio elemeinek értékelése soran az értékel6 torekszik az altala elérhet6 legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatdra. Amennyiben az érvényesség E napjira nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékels altal
ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késdbbi ar alapjan térténik az értékelés.
Amennyiben az értékelést végz6 megitélése szerint a lenti szabdlyok szerint meghatdrozott értékelési ar nem
megfelelSen tiikrozi az adott eszkoéz elfogadhatdan kozelité értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzé jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,

- vagy— a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabdlyok szerint - kiilon drat megallapitani.

a) Fizetési szamla
A fizetési szamlak, és a fizetési szamla jellegli eszk6zok a megszolgalt kamattal keriilnek figyelembe vételre.
b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévs pénzek

b/1. A tranzakciobdl szarmazo kovetelések és kotelezettségek értékét az zletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolddé koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet§ értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat - amennyiben
az nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény
nélkili kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levonasat kévetGen kell figyelembe venni a
ténylegesen varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb beallitott, az Alapot terhel8, vagy Alapnak jard kotelezettséget/kovetelést a varhatd kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekétott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal egyiitt
kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa soran.
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d) Repo iigyletek

Az eladdsi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E napig idaranyosan keril
elszdmolasra. Ha az értékpapir a repoligylet idGszakdban kamatot és/vagy tGketorlesztést fizet, ami az
Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra
engedményezi), Ugy az id6-aranyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyé kamat/t6ketorlesztés
jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeril az Alap eszkozei koziil, a fentieken tul a kikerulési ar és az
aktualis piaci ar kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

e) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Fix kamatozasu forintban kibocsatott magyar dllampapirokat, valamint diszkont tipusu allamkoétvényeket,
kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusu értékpapirokat az aldbb felsorolt forrasbdl szarmazo
legfrissebb kézéparfolyambdl szamitott hozamok felhasznalasaval, E napra kalkulalt brutté arfolyamon kell
értékelni, azonos napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az alabbi
sorrendet is:

e Az elsGdleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) altal kozzétett

nettd kozéparfolyam (AKK kozéparfolyam)
e A jellemz8 adatszolgdltatd 4ltal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kozéparfolyam (Reuters,

Bloomberg)
o Arjegyz8, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelezS érvényli vételi eladdsi &rjegyzésének
kozépértéke,

e Az adott alap altal kotott utolsé tizletkotés arfolyama.

Valtozé kamatozasu, forintban kibocsatott magyar allampapirokat:
e Utolsé kuponfixaldst megel6z6en:

o Azelsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) altal kdzzétett
nettd kézéparfolyamon (AKK kdzéparfolyam) E napig felhalmozott kamattal kell értékelni

o Sulyozott atlag nettd bekeriilési aron E napig felhalmozott kamattal kell értékelni

e Utolso kuponfixalast kovetSen:

o Azelsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) altal kozzétett
nettd kozéparfolyambdl (AKK kdzéparfolyam) szamitott hozamok felhasznalasaval, E napra kalkulalt
brutté arfolyamon kell értékelni

o Sulyozott 4tlag bekeriilési hozam felhasznalasaval, E napra kalkuldlt bruttd arfolyamon kell értékelni.

Egyéb, fix és valtozd kamatozasu értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az aldbb felsorolt forrasbol

szarmazé legfrissebb netté kdzéparon E napig felhalmozott kamattal kell szdmitani, azonos napon kézzétett

arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az alabbi sorrendet is:

o Az elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamadéssag Kezel§ Kézpont (AKK) altal kozzétett
netté kozéparfolyam (AKK kdzéparfolyam)

e A jellemz6 adatszolgaltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kozéparfolyam (Reuters,
Bloomberg)

o Arjegyz8, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelez6 érvényii vételi eladasi arjegyzésének
kozépértéke,

e Az adott alap altal kotott utolsé tizletkotés arfolyama.

f) Befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési formak
Az értékelés alapja a legfrissebb ismert nettd eszkozérték.
g) Részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzs t6zsdéinek hivatalos zardarfolyaman kell értékelni.
Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak id6pontjaban a zaréar nem elérhetd, akkor
az adott részvényt az alabbi forrasokbdl szarmazo legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e  Tdzsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg) altal k6zolt arfolyam.

o Befektetési vallalkozé altal jegyzett arfolyam.
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e Az Alap dltal kotott utolsé Uzletkdtés arfolyama.

h) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyéb tézsdére bevezetett értékpapirok (pl.
ETF-ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé t6zsdéinek hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni.
Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak id6pontjaban a zaréar nem elérhetd, akkor
az adott eszkdzt az alabbi forrasokbdl szarmazo legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e Tdzsdei hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg) altal k6zolt arfolyam.

o Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsd tizletkotés arfolyama.

i) Devizdk, illetve nem a bdzisdevizaban denomindlt eszk6z6k

A devizaértékelés elsédleges forrdsa az adatszolgaltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt
referencia arfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgdltatd altal rogzitett arfolyam, a devizaértékelés forrasa a
Magyar Nemzeti Banknak az adott devizara vonatkozé hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos MNB arfolyam sem, ugy az adott devizanem USD
keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

j) Vétel-eladds tigylet (buy-sell back) és eladds-visszavdsadrlds lgylet (sell-buy back)

Az ligyletben szerepl6 eszkdz(6k) értékelését kell elvégezni a jelen fejezetbe foglalt szabalyok alapjan.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

A szarmaztatott Ggyletek értékelése soran az értékel torekszik az altala elérhet6 legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatdra. Amennyiben az érvényesség E napjira nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékels altal
ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Devizaiigyletek

A hatdrid6s devizapozicidt az értékelésnapi spot arfolyambal - a vonatkozo devizak a pozicid lejaratanak megfeleld
futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatokkal - szamitott hataridés devizaarfolyam és a kotési arfolyam
kiildnbdzetének E napra diszkontélt jelenértéke valamint a pozicié értékének szorzataval kell értékelni.

POZI*(Fwdi-Fwdo)/(1+rpev)
Ahol:

POZI: a pozicié mérete

Fwdi: az E napi spot drfolyambdl megfeleld futamidére vonatkozé pénzpiaci kamatokkal a pozicié lejaratanak
napjara szamitott forward arfolyam

Fwdo: kotési arfolyam

1+rpev: @ megfelel6 futamidGre vonatkozd a devizapar bazisdeviza kamatdval szamitott diszkont faktor

a/2. Opcids ligyletek
Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tobb arfolyamadat elérhet6
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:
e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkez8 opcidra kotott lizletkotésének arfolyama,
e az opcid drjegyzGjének Bloomberg-en, Reuters-en, illet6leg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan
megkildott kétoldali arjegyzésébdl szamitott kozépértéke (szamitott kozéparfolyam),
e Az adott opcids ligylet aldbbiak szerint szamitott értéke:
Vételi opcid esetén a pozicio értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridGs vételi tgylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hataridés
Ugylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.
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30.

Eladdsi opcio esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridGs eladasi Ggylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hataridés
tgylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.
a/3. Swap lgyletek
A swap poziciét (csere Ugylet) az Ggyletet alkotd elemi tgyletek jelenértékeinek kiilonbségeként kell értékelni.
Az elemi lgyletek jelenértékét a megfelel6 futamidGre és devizara vonatkozo kamatlabak felhasznalasaval kell
szamolni.
a/4. CFD tgyletek (,,contract for difference” iigyletek)
Az lgyletet a kotési arfolyam és a mogottes termék arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. A mogottes termék
arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfelelGen kell meghatarozni.
a/5. Nem deviza termékek értékelése
Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérhet6
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezd ligyletre kotott Uzletkdtésének arfolyama,
e azligylet Bloomberg-en, Reuters-en publikalt arfolyama
e Az adott Ugylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

POZI*(Fwd1-Fwd0)/(1+rDEV)
Ahol:

POZI: a pozicié mérete

Fwd1: az E napi spot arfolyambdl megfelel§ futamidSre vonatkozd pénzpiaci kamatokkal a pozicié lejaratanak
napjdra szamitott forward arfolyam

FwdO: kotési arfolyam

1+rDEV: a megfelel futamid&re vonatkozd a devizapar bazisdeviza kamataval szamitott diszkont faktor

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az ligyletekbdl szarmazd pozicidkat az adott ligylet (instrumentum) hivatalos elszamolé ara alapjan kell értékelni.
Amennyiben a hivatalos elszdmold ar nem elérhetd, akkor a megel6z6 legfrissebb hivatalosan kdzzétett elszamold
arat kell alkalmazni az eszkdzok értékelése soran.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacid.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31.

32.

33.

A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap Ujrabefektet6, és nem hozamfizetd.

Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacio

VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34.

A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1.A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozod igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret nincs.

34.2. A t6ke megdvasadra, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszté befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.
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35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nincs egyéb informacio

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian mddosithatja. Az Alapkezel6 a jelen
Szabdalyzatban meghatdrozott az alapot érint6 minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Magyar Nemzeti Bank
engedélyével valtoztathatja meg. A koltségek mddositasardl és hatalyba Iépésérdl hirdetményt kell kbzzétenni.

Az Alapra terhelt tényleges éves koltségek bemutatdsa a Kiemelt Befektetéi Informacié Dijak fejezetben ,Folyd
koltségek” cimszdval keriil bemutatasra. A koltségeket az Alap éves jelentése is részletezi.

36. A befektetési alapot terheld dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik mddja
Kezelési kdltség
A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazasi dijakat, valamint az Alapkezeldi dijat. A Kezelési koltség az
Alap értékelésnapi portfolioértékének (az Alap eszkdzeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb
3%-anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhatarolasra kerdil.
Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a kezelési koltség egy részét a forgalmazo, a kozvetits vagy a befektetd részére
egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités).

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban keriilnek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1.

36.2.

A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijak levondsa utan fennmarado része. Az alapkezelési dij
az Alap értékelésnapi portfolioértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt)
legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij az Alapban naponta elhatarolasra, minden hdnapban, a targyhénapot
kovet6 15. munkanapig kiszamldzasra, ezt kdvet6en — szamla ellenében - kifizetésre kerdl.

Az Alapkezel6 jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét a forgalmazo, a kdzvetit6 vagy a befektetd részére
egyedi megallapodas alapjan atengedje (visszatérités). Az Alapkezel6 ilyen megéllapodast csak a befektetk
érdekeit szem el6tt tartva kothet. Az Alapkezeld a honlapjan kdzzéteszi, hogy milyen feltételek esetén kot
egyedi megallapodast a dijvisszatéritésrél.

A dij visszatérités mértékének megallapitasanal az alabbi szempontok figyelembe vételével dont:

- a befektetés atlagos mértéke

- a befektetés atlagos id6tavja

Kiszamitas képlete: Visszatérités=Allomany piaci értéke*kedvezmény mértéke (%)

A dijjal, jutalékkal, vagy nem pénzbeli juttatdsokkal kapcsolatos megdllapoddsok Iényeges pontjainak
osszefoglaldja a megéllapodas megkotésének id6pontjaban a befektet6k szamara kozzétételre keril és az
Alapkezel6 kotelezettséget vallal arra, hogy az altala kezelt ABA befektet&jének kérésére ezen tulmend
részletes tajékoztatast nydjt.

Az éves jelentésben az alapkezelGi dij részletezésre, a visszatérités mértéke bemutatasra kertil.

Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

A Letétkezel8i atalany dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,06%-dnak az adott év
napjaival osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhataroldsra, minden hénapban, a
tdrgyhdnapot kovetd 15. munkanapig kiszdmlazasra, ezt kovet6en — szamla ellenében - kifizetésre kerdil.
Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcidos dijak, valamint a Letétkezel§ altal
tovabbharitott értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerzGdés rendelkezései
szerint esedékesek.

Az Alapkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitdsanal minden hosszabb idGszakra vonatkozo, elGre
kalkulalhato koltséget, lehetGség szerint idGbeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra.
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36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kodzvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja
Forgalmazasi dijak és koltségek
A forgalmazasi dijak és koltségek maximalis mértéke: az Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap
eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) 3%-a

Forgalmazasi dijak:

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgalmazodk
altal kotott egyedi szerz6désben kerll meghatdrozasra. A forgalmazasi dij az Alap értékelésnapi
portfoliéértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds el6tt) legfeljebb 3%-anak az
adott év napjaival osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhatdrolasra, minden
hénapban, a targyhdnapot kdvetéen —szamla ellenében —kifizetésre keril. A forgalmazasi dij a forgalmazasi
szerz8désben rogzitettek szerint, de legfeljebb negyedéves gyakorisdggal a Kezelési koltségek terhére kerl
kifizetésre.

Forgalmazasi kéltségek:

Az lgyletekkel kapcsolatban a Forgalmazénak jaré tranzakcids dijak, valamint a Forgalmazé altal
tovabbharitott — a Keler dijszabdlyzata alapjan megallapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi
szerz8dés szerint esedékesek.

Az Alap ugyletei soran felmeriilt, az értékpapirok adasvételéhez kapcsolddd-, valamint szamlavezetési és
6rzési dijak, tovabba banki és egyéb koltségek felmerilésikkor, vagy a havi elszamolds soran keriilnek
levonasra, az aktualis kondicids listak alapjan.

Kényvvizsgaldi dij

A Koényvvizsgaldi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetend6 dijak és koltségek id6ardnyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra
és levondasra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keriil meghatarozasa.

KényvelGi dij
A Konyveldi dij az Alap értékelésnapi portfolidértékének maximum 0,05%-anak az adott év napjaival osztott

része.

Az Alap Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatérolasra és
levonasra, az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujté féllel kotdtt mindenkor hatalyos megallapodas
értelmében.

Fellgyeleti dij
Az Alap a Felligyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat készitésének

id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatarolasra, és
minden negyedévben, a targynegyedévet kovetd hdnap végéig kifizetésre keriil.

Befektetési alap
A kezelési szabalyzata mddositasanak engedélyezésére iranyuld eljarasért befektetési alaponként 50.000

forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Az igazgatdsi szolgaltatasi dijat nem kell megfizetni, ha a meglév6 szabalyzatot kizardlag jogszabaly-
modositas kovetkeztében kell mdédositani, vagy ha a szabdlyzat modositasat a Felligyelet irta el6.

Az Alapot terheld -2014 évi LXXIV. térvény alapjan - add
A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefliggd mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrdl szolo 2010. évi CXXII. torvény mddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
térvényben meghatdrozott adé addalanyanak minésil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-tél az alapokban a
fizetend6 ado — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.
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A jogszabaly az aldbbiakat mondja ki:

Az dllamhaztartas egyensulyat javito kiilénadordl és jaradékrol sz6l6 2006. évi LIX . térvény mddositasa

4/D. § * (1) Adokételes a Magyarorszdgon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezé

a) a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsdrdl szolé 2014.
évi XVI. térvény (a tovdbbiakban: Kbftv.) szerinti forgalmazo dltal Magyarorszagon forgalmazott és lgyfelei részére
vezetett értékpapir szamldakon dltala nyilvantartott kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir,

b) befektetési alapkezeld dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.

(2) Az adé alanya:

a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti esetben a forgalmazo,

b) az (1) bekezdés b) pontja szerinti esetben a befektetési alap.

(3) Az adé alapja

a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapir esetén az (1) bekezdés a) pontja szerinti
forgalmazo dltal ligyfelei részére vezetett értékpapir szamldkon nyilvantartott kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok
forintban kifejezett - a vdsdrolt értékpapirok napi netté eszkdzértékén szamitott, negyedévben Gsszesitett érték és a
negyedév naptdri napjai hdnyadosaként szamitott - értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban
Iévé, ezen szamldkon nyilvdntartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerint szamitott értékét;

b) a befektetési alapkezeld dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott netto
eszkozértékén szamitott negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban Iévd, ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok forintban
kifejezett fentiek szerinti értékét.

(4) Az ado éves mértéke az addalap 0,05 szdzaléka.

(5) A (3) bekezdés a) pontja szerinti adoalap esetében a fizetendd adot a forgalmazo dllapitia meg, vallja be és fizeti
meg (6naddzas).

(6) A (3) bekezdés b) pontja szerinti addalap esetében a fizetend6 addt a befektetési alapkezeld dllapitia meg, szedi be,
vallja be és - a megadllapitott beszedett és beszedni elmulasztott adét - fizeti meg (adobeszedés).

(7) A forgalmazd, illetve a befektetési alapkezel6 a kiilbnadd-kételezettséget negyedévente, az éves adomérték egy
negyedét figyelembe véve, a negyedévet kéveté honap 20. napjdig dllapitia meg, és az dllami addhatdsdg dltal
rendszeresitett nyomtatvdnyon vallja be és fizeti meg.

(8) Amennyiben a kiilféldi kollektiv befektetési értékpapirokat a befektetési alapkezelé forgalmazza és ehhez
kapcsoloddan értékpapirszamla vezetést is végez, akkor a (2) bekezdés a) pontja szerint addalany, és e tevékenysége
kérében megfeleléen alkalmaznia kell az (1)-(5) bekezdés rendelkezéseit.

37. Abefektetési alapot és a befektetGket terhels egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak legmagasabb
Osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

37.1. Az Alap altal kdzvetleniil fizetend6 koltségek

Az aldbbiakban felsorolt koltségek maximalis mértéke: az Alap nettd eszkozértékének 0,5%-a

Az Alapkezel6 az Alapra haritja az Alap Ugyletei soran felmerilt egyéb kozvetlen koltségeket, igy kiilondsen
a befektetési szolgdltatdi dijakat, a banki, elszdmoldasi és az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban
felmeril6 koltségeket, tovabba a kozzététellel és a BefektetSk tajékoztatdsdval kapcsolatosan felmerilé
marketing koltségeket.

Addk, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetlenil terhelik az esetleges adok, az Alap bejegyzését kdvet6en felmeril6 hatdsag vagy
harmadik személy felé jogszabdlyban elSirt mddon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti
dijat és az Alapot a 2014 évi LXXIV. torvény alapjan terhel6 adé.

A dij mértéke megegyezik a jogszabalyban elGirt ado és/vagy hatosagi dij mértékével.

Egyéb dijak

Az Alap m(ikodésével kozvetlentl 6sszefliggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra keriilnek
Az Alap 4dltal fizetett, a kozzététellel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési
szabalyzattal, kibocsatasi tdjékoztatoval vald ellatdsaval Osszefliggs koltségek felmeriilésikkor keriilnek
levondsra.

Az Alap mikodésével 6sszefliggésben felmeriilé eseti dijak a felmeriilés id6pontjaban keriilnek rendezésre.
Jogszabalyi médosulds esetén az abbdl fakado dijak dijnovekedést eredményezhetnek.
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37.2. Befektetdk altal fizetett dijak, koltségek

A befektet6knek a vételi és visszavaltasi dijakon feliil szdmolniuk kell a forgalmazdk altal szamitott
koltségekkel is. llyen dijak lehetnek:

Ll értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

Ll értékpapir transzfer dija

Ll atutalasi dij

) készpénzfelvételi dijak stb.
A befektet6knek tajékozddniuk kell a Forgalmazdnal a jegyzés, a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmerilé
koltségekrdl.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a

39.

40.

befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke

A befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke 3%.

Az Alapkezel6 az Alap esetében nem alkalmaz sikerdijat, ugyanakkor a befektetésekben szerepl6é befektetési
alapok adott esetben sikerdijat is elszdmolhatnak, ami az adott alapok tajékoztatéjaban és kezelési
szabalyzatdban meghatdrozott az Alap és a Referencia Index meghatdrozott idGszakonként mért
hozamkiilonbozetének meghatarozott szazaléka, melynek legmagasabb mértéke 30%.

A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs ilyen informacio

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41.

A befektetési jegyek vétele
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdsarolhatdk. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen —
forgalmazasi szlinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel§ a Forgalmazdokon keresztil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt forgalmazd helyeken
térténik. A megbizasok felvételének hataridejét a Forgalmazé Uzletszabalyzata tartalmazza. Az Alapkezels
a jov6ben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds soran a befektetés Osszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek
darabszamanak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazé helyek az altaluk meghirdetett pénztari érdkban minden munkanapon kotelesek a
befektetdktdl befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazo hirdetményének
megfelelGen - lehet&séglk van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazo altal Gzemeltetett elektronikus
befektetési szolgaltatd rendszereken keresztil is megvenni. A befektet6 vételi megbizdsaban hatdrozza meg
a venni kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazo Uzletszabdlyzata alapjan.

Az Ggyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy jegyre
juté nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat koveté masodik
munkanapon délutan kerul kiszdmolasra, és legkésébb a megallapitast kovetd masodik munkanapon keriil
publikdlasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas
megadasakor, akkor a publikalasnak ezt meg kell elGznie

A forgalmazis teljesitése a megbizast kovetd harmadik munkanapon torténik meg.
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41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:
,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netto eszkézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a
teljesitéskor a befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok a megbizast kovetd harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

43.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon visszavalthatéak. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabdlyi elSirasoknak megfelel8en —
forgalmazasi szlinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazd
helyeken torténik. A megbizasok felvételének hatdridejét a Forgalmazé Uzletszabalyzata tartalmazza. Az
Alapkezel6 a jovGben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a visszavaltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval.

A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztdri 6rakban minden munkanapon koételesek a
befektet6ktdl befektetési jegy visszavaltdsi megbizdst felvenni. A befektet6knek — a forgalmazé
hirdetményének megfelel6en - lehetGségiik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé altal Gzemeltetett
elektronikus befektetési szolgaltatd rendszereken keresztiil is visszavaltani. A befektet6 visszavaltasi
megbizasaban hatdrozza meg a visszavaltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a
Forgalmazo lzletszabalyzata alapjan.

Az Ggyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizds napjat koveté munkanapra megallapitott egy jegyre
jutd nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kovetd masodik
munkanapon délutdn keril kiszdamolasra, és legkés6bb a megallapitast koveté masodik munkanapon keriil
publikdlasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas
megadasakor, akkor a publikalasnak ezt meg kell el6znie

A forgalmazas teljesitése a megbizast kovetd harmadik munkanapon torténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:
,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott nettd eszkézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszadmoljdk, meghatdrozva a
teljesitéskor a befektetSknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat kdveté munkanap.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizdsok a megbizast kdveté harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Az Alap forgalomban |évé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajat t6kéjének 0sszege a befektetési
jegyek forgalmazasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban lévé befektetési jegyek
mennyiségének felsd korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei

Nem alkalmazandé.
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44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban lévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel§ koltségek levondsa utan az alap alapdevizdjaban hatdrozza meg. Az Alapkezel6 az egyes sorozatok
vételi és visszavaltasi arat a tulajdonaban |év6 befektetések piaci értéke alapjan a sorozatok
alapdevizajaban hatarozza meg. A nettd eszkdzérték, és az arak minden munkanapra kiszamitasra kerilnek.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazas soran a befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési
jegy nettd eszkozértékére vetitett mérték és a devizdban meghatarozott 6sszeg koziil a nagyobb:

HUF sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 2000 Ft
EUR sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 10 EUR
USD sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 10 USD

Az aktualis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektet6ket kbzvetlenil terheld kéltségeket
a Forgalmazdk Befektetési szolgéltatasok / Ertékpapir Ugyletekhez tartozé dijak kondiciok jegyzéke
tartalmazza. A Forgalmazdk Befektetési szolgéltatasok / Ertékpapir ligyletekhez tartozé dijak kondicidk
jegyzékében meghatdrozott mértékl (de maximum 2%), 10 munkanapon belili visszavdltas esetén
felszamitott (Kiegészitd visszavaltasi dij vagy mdas néven biuntetd) dijat az Alapkezel§ visszaforgathatja az
Alapba.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak
Nem alkalmazandé

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak
Csak Magyarorszagon keril forgalomba hozatalra.

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését a Térvény a kovetkez6képpen szabalyozza:
37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozo dltaldnos szabdlyok
113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezels, a forgalmazd vagy a kbzponti
értéktdar mikodési kdrében felmeriil6 okokbol nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkiviili k6zzététel utjan kell tdjékoztatni
a befektetéket és haladéktalanul a Feliigyeletet.
(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.
114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavdltdst egyardnt -, akkor
fliggesztheti fel, ha
a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netto eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kiilénésen, ha a befektetési alap
sajdt tékéje t6bb mint 10%-dra vonatkozdan az adott eszk6z6k forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;
b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa a befektetési alapkezels, a letétkezelé, a forgalmazé vagy a
kézponti értéktar - miikédési kérében felmeriilé okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndlltdnak id6tartama alatt
vdrhatéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben
meghatdrozott leghosszabb idétartamat;
c) a befektetési alap netto eszkézértéke negativva vdlt.
(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltdsat felfiiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok
alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa -
figyelembe véve a befektetési alap eszkézeinek értékesitésére rendelkezésre dllo idét - veszélybe kertil.
(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrdl rendkiviili kézzététel utjan
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetbket, a Feliigyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam feliigyeleti hatdsdgdt,
ahol a befektetési jegyet forgalmazzdk.
115. § (1) A Feliigyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt,
amennyiben:
a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kitelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikédésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.
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(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezelé intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsat a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltdsdat a 114. §
(2) bekezdésében meghatdrozott esetben.

116. § (1) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeliebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében
legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkézeit a kezelési szabdlyzataban meghatdrozott befektetési politikdja szerint legaldbb
20%-ban mds befektetési alapba fektetS befektetési alap esetében a felfiiggesztés idétartama a mdgottes befektetési
alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfiiggesztést tovabbi, legfeljebb 1 évig terjedd id6tartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazds felfiiggesztését kivalto ok megsziinését kbvetben, vagy amennyiben
azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netto eszkézértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset kivételével - a felfiiggesztés
ideje alatt is meg kell dllapitani és k6zzé kell tenni.

X. A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacio

48.

Befektetési alap muiltbeli teljesitménye

Sorozatok | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2021 2022 2023 2024
HUF - - - - - - -2,86%* -9,99% -3,09% 3,89%
EUR - - - - - - -5,57%* -16,78% 0,95% -3,26%
usD - - - - - - -7,02%* -21,74% 4,19% -9,24%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2021-ben indult.
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49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nincs méd a befektetési jegyek bevonasara.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektet6k jogaira

Az Alapkezel§ donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben az Alap sajat t6kéje fél éven keresztil, atlagosan
nem éri el az 1500 millié forintot. Atlagszamitas mddja a fent emlitett idészakbank kiszamolt napi eszkdzértékek
Osszege Osszesitve elosztasra keril a fenti id6szak alatt kiszamolt eszk6zérték osszesitett szamaval.
A befektet6k jogai a megszlinési eljards alatt a kdvetkez6k miatt valtoznak. Az Alap megszlinése esetén a Torvény
kitér arra, hogy a befektet6k jogai miként valtoznak, azaz a netté eszkozérték havonta egyszer kerdl
megallapitdsra, valamint a visszavaltashoz valé jog is megsz(inik.
76. § (1) A megsziinési eljards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az
dltaldnos szabdlyok szerint miikédik.
(2) A megsziinési eljdrds lefolytatdsa alatt
a) a befektetési alap netto eszkézértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldanos szabdlyok szerint kbzzétenni
azzal, hogy a kézzétételnél meg kell jel6Ini, hogy az alap megsziinés alatt dll;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel kell fiiggeszteni, illetve zart végii alap esetében uj befektetési
jegyeket nem lehet forgalomba hozni;
c) a befektetési alap eszkGzeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkdzokbe fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatdrozni a
felkindlt befektetési lehetdségrol

51.1. Fenntarthatdsagi informaciok

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17.  ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe térténé
befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulé energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapvetd erGforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzajdrulé gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilobndsen az egyenlétienség elleni
kiizdelemhez hozzdjdarulo befektetések, a tdrsadalmi kohéziot, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaligyi
kapcsolatokat erdsitd befektetések, illetve a humadn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtranyos
helyzetii k6zdsségekbe tirténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések egyikére
nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogado vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi
gyakorlatokat kévetnek, kiilénés tekintettel a szildrd iranyitdsi strukturdak, a munkavallaloi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. .fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény, melynek
bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére

Az MBH Alapkezel6 Zrt. nagy figyelmet fordit a fenntarthatdsagi kockazatoknak a folyamataikba valo integraldsa
és e folyamataik soran a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatasok figyelembevételére.

A felkészilés soran az aldbbi szempontokat vettiik figyelembe, illetve az aldbbi folyamatainkat érinti:

a) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és mutatok azonositasara és rangsoroldsara iranyuld
politikaikra vonatkozo informacidk;

b) afenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott esetben
tervezett — intézkedések leirasa;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikdk révid 6sszefoglaldja;
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d) a felelGsségteljes Uzleti magatartasi kodexeknek és az atvilagitdsra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megdllapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékére.

e) ajavadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nydjtani arrdl, hogy hogyan biztositja az Alapkezel$
e politikak 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsaval, és ezen informacidkat honlapjaikon kozzé kell
tennidk.

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integraldsanak madja

g) afenntarthatdsagi kockazatok altal az altaluk kindlt pénzigyi termékek hozamara gyakorolt valészinl hatdsok
értékelésének eredményei

h) az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informacidk relevans részeit

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelen. A
kizarasi listat alkalmazo befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan nem fektethetnek
be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott ipardgaiba.

A kizarandé iparagakba tartozo kibocsatdk gy(ijtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolas alapjan a kizdrandé ipardgban
tevékenykednek, felkerllnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt karos hatasok figyelembevételére
vonatkozé informacidkat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabalyzatanak 1. szamu
melléklete tartalmazza. https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

A Befektet6ket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénzigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjdk a befektet6k szdmdra a fenntarthaté termékekbdl szdrmazé potencialis
el6nyoket.

Nyilatkozat a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokrdl

Pénziigyi piaci szerepl6: MBH Alapkezel§ Zrt.
Osszefoglald

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

Az MBH Alapkezel6 Zrt. figyelembe veszi befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatdsait.

befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitdltan vagy egyaltaldan nem fektethetnek be a Tarsasag altal
besorolt vallalatok adott iparagaiba.

Ugyanakkor jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthatd befektetés, nem célozza meg a kornyezeti és tarsadalmi
szempontok el6mozditasat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthetd.

Az Alapkezel6 jelen Alap tekintetében figyelembe veszi a befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényez6kre
gyakorolt kdros hatdsat. Az Alap a portfélié kialakitasakor, illetve a befektetési dontések meghozatalakor
relevansnak tekinti a fenntarthatdsagi kockazatokat. A fenntarthatdsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu a
fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre
kerilnek.
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befektetési korlatot allit fel. A kizarasi lista az aldbbi iparagakat érinti:

Dohanyipar

Fegyver

Szerencsejaték

Nuklearis energia

Palma olaj

Szénbanyaszat

Alkohol

Fakitermelés

Kiemelt kockézatot jelentd orszagok 1.

Kiemelt kockézatot jelentd orszagok II.

Energiahatékonysag

A kizarasi listak mellett, részben azt atfed6 modon az befektetési dontéshozatal sordn az Alapkezel6 az aldbbi PAI-
kat figyeli:

e PAI 3 - A befektetést befogadé véllalkozasok UHG-intenzitdsa

e PAl 4 - A fosszilis tlizel6anyagok agazataban m(ikodé vallalkozasoknak valé kitettség

e PAl 14 - Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi akndk, kazettas bombak, vegyi fegyverek és bioldgiai fegyverek) valo
kitettség

e PAl 18 - Nem energiahatékony ingatlaneszk6zoknek valo kitettség.

Ez a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos hatasokrodl szolé nyilatkozat a [2023. év] januar 1-t6l
december 31-ig tarto referencia-idészakra vonatkozik.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatdsagi kockazatokat a kovetkezGképpen integralja sajat
eljarasaiba. A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egyutt
mérlegelésre kerlilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatésagaval 6sszevetve.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsdggal kapcsolatos informdciokrdl a honlapjan jelentet meg részletes informaciokat:
Fenntarthatdsag (mbhalapkezelo.hu)

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatasok figyelembevételére
vonatkozd informacidkat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabalyzatanak 1. szamu
melléklete tartalmazza.

https://www.mbhalapkezelo.hu/letoltesek/egyeb-szabalyzatok

Az Alapkezel6 a fenntarthatd befektetések el6mozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasardl szolé EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. janius 18.) 7.
cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kozzé az Alap vonatkozasaban:

Az Alap befektetései nem veszik figyelembe a koérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozd unids kritériumokat.

51.2.Az Alap Altal kéthetS olyan ligyletek leirasa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Idézet a jogszabaly szovegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
iigyletek és az ujrafelhaszndlds dtldthatosdagdrél, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsdrol

3. cikk

Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdban:
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8. ,vétel-eladas iigylet” (buy-sell back) és ,eladds-visszavdsdrlds iigylet” (sell-buy back): olyan ligylet, amellyel egy
szerzdddé fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédo garantdlt jogokat vdsdrol
vagy ad el, és amely lgylet soran vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli idépontban ugyanolyan tipusu
értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott ligylet az értékpapirokat, drukat
vagy garantdlt jogokat megvdsdrlé szerz6d6 fél szempontjabdl vétel-eladds ligyletnek, az azokat eladd szerzédd fél
szempontjabdl pedig eladds-visszavasarlds tigyletnek mindsiil; e vétel-eladds tigyletre és eladds-visszavdsdrlds tigyletre a 9.
pont értelmében vett repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyado;

9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott lgylet, amellyel egy szerz6dé6 fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédo olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garanciat olyan
elismert t6zsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valo jogokkal rendelkezik, tgy, hogy a megdllapodds
nem teszi lehetévé a szerzdd6 fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tobb szerzddé félre ruhdzza at
vagy adja biztositékul, tovdbbd koételezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu
értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron térténd visszavdsdrldsdra, az dtruhdzo szerz6dé fél dltal meghatdrozott
vagy meghatdrozandd jévébeli idépontban;, a megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz6d6 fél
szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvdsdrld szerz6dé fél szempontjabdl forditott repomegdllapoddsnak
tekintendd;

11. ,értékpapir-finanszirozdsi iigylet”:

a) repoligylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladads ligylet vagy eladds-visszavdsdrlds igylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolodo hitel;

16. ,pénziigyi eszk6z”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;
17. ,dru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott dru;

Az Alap altal kéthetd ugyletek:
—A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi tgyletek és teljeshozam-csereligyletek
altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.

Az Alap nem kothet teljeshozam-csereligyletet.
Az Alap repadugyleteket, valamint ,vétel-eladas iigylet” (buy-sell back) és ,,eladas-visszavasarlas ligylet” (sell-buy
back)-eket is kéthet. Amennyiben az alapban ténylegesen ilyen tipusu Ugylet kotése torténik, az Ugyletek a
féléves/éves jelentésekben tételesen keriilnek bemutatasra.
»Vétel-eladas ligylet” (buy-sell back) és ,eladas-visszavasarlas ligylet” (sell-buy back)-ekhez felhasznalhato
eszkozok aranya nem haladhatja meg az eszk6zok 100%-at.

—A Ugyletek (repdligyletek valamint a vétel-eladas lgylet” (buy-sell back és eladas-visszavasérlas tgylet (sell-buy back)))
alkalmazdasanak indoklasa
A portfolio kialakitdsdanak hatékony és koltségkimél6 modja lehet a fenti ligyletek alkalmazasa.

— Az értékpapir-finanszirozasi Ggyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgdaltatando 6sszesitett adatok
— az lUgyletekhez felhasznalhato eszkoztipusok
Az ligyletekhez allampapirokat, vallalati kotvényeket hasznalhat fel.

—az lgyletekhez felhaszndlhaté eszkdzoknek az alap kezelt eszkézadllomanyahoz viszonyitott maximalis aranya
A repd Ulgyletekhez felhasznalhatd eszkdzok ardnya nem haladhatja meg az eszk6zok 20%-at. A vétel-eladds
ligyletekhez felhasznalhatd eszk6zok ardnya nem haladhatja meg az eszk6zok 100%-4t.

—az egyes Ugyletekhez felhaszndalhato eszkdzoknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz viszonyitott varhatoé aranya.
A vétel-eladas Ugyeletekhez felhaszndlhatd eszk6zok aranya a teljes eszkdz dllomanyhoz akar elérheti a 100%-ot
is.

—A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szdrmazasi orszagot és a minimalis
hitelmindgsitést).
— a partner tevékenységi engedélyérdl szél6 igazolasok, dokumentumok, Gzletszabalyzat, altalanos szerz6dési
feltételek
— az lgyfélvédelemre, tgyféleszkozok elkilonitett kezelésére vonatkozd szabdlyzatok, eljarasok, amennyiben ez
relevéns
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— a partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre 4allas, rugalmassag, stb.), az Alapkezel6 sajat infrastruktirajaval valé OGsszekapcsolhatdsag
komplexitdsa, a dijak és egyéb koltségek szintje

— szerepel-e a partner az alapkezel§ altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcios listakon, a terroristak
és b(indzG6k listajan, a pénzmosassal kapcsolatos listakon, vagy a kiemelt kozszerepl6k listajan.

— aktualis felligyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkez6 piaci szerepl6k kozott) ellenbrzése,
felligyeleti hatarozatok, birsagok attekintése

— ha hitelmindsit6k altal minGsitett intézmény, akkor az aktudlis adésmindsitések, illetve a besoroldsok trendjének
ellenérzése

— tulajdonosi hattér

— nyilvanos Uzleti jelentésekben fellelhetd informacidk a mikddési multrdl, t6keerérdl, tékekdvetelményeknek
valé megfelelés, likviditasrol, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermeld) tzleti modellrdl, illetve a partnerrdl
hozzaférhetd piaci elemzések értékitélete

— transzparencia kielégit6 szintje, jo tzleti hirnév, reputacio

A Kockdzatkezelés el6terjesztése alapjan az Alapkezel6 mindenkor aktudlis partnerlistajat az Alapkezel6
Vezérigazgatdja hagyja jova.

—Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az tgyleteit olyan partnerekkel kosse meg, akik annak végrehajtasa soran a
fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel6 végrehajtasi politika
szabalyzattal.

—Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra, kibocsatora,

lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozé és a korrelacids szabalyokra.
- Allampapir

— A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és alkalmazasanak indoklasa,
tovabba arra vonatkozod tajékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi valtozd letét
alkalmazasara.

Nettdeszkozértékben naponta a kezelési szabalyzat 28. “e” pontja (hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok) alapjan
torténik.

—Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez és a biztositékkezeléshez kapcsolddd kockazatok, példaul
mUkodési, likviditdsi, partner-, letétkezelési és jogi kockdzat, valamint adott esetben a biztositék
Ujrafelhasznaldsabdl szarmazo kockazat ismertetése.

A kapcsolodo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban részletesen bemutatasra kerilnek.

—Annak részletezése, hogy milyen modon térténik az értékpapir-finanszirozasi tigyletekhez felhasznalt eszk6zok és a
kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezelGjénél).
Az Alap eszkdzei minden esetben a letétkezel6nél keriilnek rzésre.

—A biztositék Ujrafelhasznaldsara vonatkozd esetleges (szabdlyozasbol ered6 vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.

—Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbdl szarmazé hozam megosztdsdra vonatkozd stratégia: az értékpapir-
finanszirozasi Ggyletekkel és a kollektiv befektetési formahoz visszakeriil6 bevétel, valamint az alapkezel&nél, illetve
a harmadik feleknél (pl. a kdlcsonnyujtd Ggynoknél) felmeril6 koltségek és dijak leirasa. A tajékoztatéban vagy a
befektet6k szamara nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az alapkezeld és e felek kozotti kapcsolat jellegét is.
Az lgyleteken elért hozam az Alap hozamat novelik. Sem a repd, sem a buy sell back tgyleteken nem jelentkeznek
harmadik féllel szembeni kozvetlen koéltségek. Az alapkezeld a fenti két lgylettipus kapcsan kilén dijazasban,
jutalékban nem részesiil.
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Xl. K6zrem(ik6do szervezetekre vonatkozé alapinformacidk

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

A tarsasag neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorien M{ikods Részvénytarsasag
Rovid neve: MBH Alapkezel6 Zrt.
Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag 01-10-041964

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
A tarsasag neve: MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi
entitasként folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven )

Cégbejegyzés: 1950.12.12, FGvarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Cg. 01-10-040952
Tevékenységi engedély: Allami Pénz- és T6kepiaci Feliigyelet, 1997.11.26.
A letétkezel6 feladatirdl a Térvény az alabbiakat mondja ki:

64. § (8) Az ABA részére végzett letétkezelés sordn a letétkezelé - az ABAK-rendelet 88-90. cikkében meghatdrozott
rendelkezések figyelembevételével - az alabbi feladatokat végzi:
a) ellatia a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok illetve a pénziigyi eszk6z6kbsl szarmazd jog fenndlldsat igazold
dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint - az ABA tulajdonakénti mindenkori egyértelmii azonositds
érdekében - vezeti az ABA értékpapirjainak nyilvdntartdsdra szolgdlo szamldt, az értékpapirszamldt, a fizetési szamlat, az
tgyfélszamlat;
b) a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllo kiilsé bizonyitékok alapjdn
minden egyéb eszkéz tekintetében meggy6z4dik arrdl, hogy a széban forgé eszkézék az ABA tulajdondt képezik-e, és
naprakész nyilvantartdst vezet azokrdl az eszkéz6krél, amelyek megdllapitdsa szerint az ABA tulajdondt képezik.
(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tulmenden - az ABAK-rendelet 92-97. cikkében meghatdrozott
rendelkezések figyelembevételével - a letétkezeld
a) ellenérzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsdatdsa, értékesitése visszavdltdsa és érvénytelenitése
a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési szabdlyzatanak megfelelGen torténik-e;
b) biztositja, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkozértékét a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési
szabdlyzatdanak, valamint a 38. §-ban meghatdrozott eljdrasoknak megfelel6en szamitsdk ki;
c) végrehajtja az ABAK utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az ABA
kezelési szabdlyzatdval;
d) gondoskodik arrdl, hogy az ABA az eszkézeit érint6 lgyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén beliil kézhez
kapja;
e) biztositja, hogy az ABA a bevételét a jogszabdlyokkal és az ABA kezelési szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja fel;
f) ingatlanalapok esetén az ingatlanok dtruhdzdsdra, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozd szerz6dések
hatdlyossagdhoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott ligylet megfelel a befektetési
alapra vonatkozo jogszabdlyoknak.

54. A konyvvizsgaldra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Konyvvizsgalod cég neve: KPMG Hungaria Kft.
Cégbejegyzési szam: 01-09-063183
Kamarai nyilvantartasi szdm: 000202

A kdnyvvizsgalo feladatairdl a jogszabaly az alabbiakat mondja ki:
2007. évi LXXV. térvény
a Magyar Kénywvizsgdloi Kamardrdl, a kényvvizsgdldi tevékenységrél, valamint a kényvvizsgadldi kézfeliigyeletrdl
A jogszabdlyi kételezettségen alapuld kényvvizsgadldi tevékenység
3. § (1) E térvény alkalmazdsdban jogszabdlyi kotelezettségen alapuld kényvvizsgdléi tevékenység
a) a gazddlkoddndl a szamviteli jogszabdlyok szerinti beszamold feliilvizsgdlata, szabdlyszertiségének,
megbizhatdsdgdnak, hitelességének, valamint annak tandsitdsa, hogy a beszdmolé megbizhato és valds dsszképet ad a
gazddlkodd vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl,
b) a gazddlkodo alapitdsakor, datalakuldsakor, jogutod nélkiili megsziinésekor a kiilon jogszabdlyban elGirt értékelési,
ellendrzési, véleményezési (zaradékoldsi) feladatok elldtdsa,
¢) a kénywvizsgalok jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.
A Konyvvizsgald az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:
A konyvvizsgalo feladata az Alap éltal készitett éves jelentésének szamviteli informaciéknak a kényvvizsgalata,
valamint a kovetkez6k megallapitasa:
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- Az éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési
formakrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények mddositasardl szold 2014. évi XVI. torvénnyel
0sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra

- Az éves jelentésben szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak-e.

- Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriltek-e
elszamoldsra.

55. Az olyan tanacsaddra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazdsa a
befektetési alap eszkozeibdl torténik
Nem alkalmazandé

56. A forgalmazdra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-040952) (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt.
egyesiilt jogi entitasként folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven )

Befektetési jegy értékesités: internetbank, fiokhaldzat

Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 a forgalmazé honlapjan: www.mbhbank.hu

MBH Befektetési Bank Zrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-041206) (2023.05.01. el6tt MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. néven miikodott)

Befektetési jegy értékesités: Bankfidkok, call center, online fellilet

Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 a forgalmazé honlapjan:
https://mtb.hu/9sz-melleklet-ugynoklista-kirendeltsegekkel#

Forgalmazott sorozatok: A

A forgalmazé feladatairdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:
4. § 44. forgalmazoé: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremiikéds, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatdrozott szervezet;
45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd dtaddsa;

A Forgalmazo az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:

- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes és tranzakciot kdvet6 tajékoztatasi kotelezettségének,
- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes tajékozodasi kotelezettségének

- az ugyféllel szerz6dést kot, szamdra értékpapirszamlat vezet

57. AzingatlanértékelGre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazando

58. A prime brékerre vonatkozé informaciok
Nem alkalmazando

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek bemutatasa
Kiszervezett tevékenységek:
Kiszervezett tevékenységet végz8 intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgéltato Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzs intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatas

Kiszervezett tevékenységet végz8 intézmény neve: az MBH Bank Nyrt.

Kiszervezett tevékenységet végzs intézmény székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.

Kiszervezett tevékenység: panaszkezelés

A BefektetSknek kozvetleniil az Alapkezel6hoz intézett panaszat az Alapkezel6 az érdemi kivizsgalas és elintézés
végett — a Panaszos értesitése mellett - a Bankhoz tovabbitja.

A kiszervezett tevékenységet végzG6 intézményekkel tekintetében Gsszeférhetetlenség nem all fenn.
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60.

AEKBV esetén a letétkezelS kotelezettségeinek leirdsa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek ismertetése, a

letétkezelS altal kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy kérelemre az

AEKBV-alapkezel6 a befektetSk rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint az e pontban részletezett

informacidkat
Az Alap nem AEKBV.

A Letétkezel6 kotelezettségeinek leirasa:

a)
b)

gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kévetésérdl,

gondoskodik az Alap tulajdondban |évé és a LetétkezelG altal letétkezelt pénziigyi eszkdzok illetve a
pénzigyi eszk6z6kbdl szarmazod jog fennallasat igazold dokumentumok letéti 6rzésérdl, és letétkezelésérdl;
Osszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;

a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre 4ll6 kiilsé bizonyitékok
alapjan nyilvantartast vezet az Alap tulajdonat képez6 minden egyéb, letétbe nem helyezhet6 eszkozrdl,
valamint meggy6z6dik arrdl, hogy az adott eszk6z az Alap tulajdonat képezi-e;

ellendrzi, hogy a befektetési jegyek kibocsatasa vagy érvénytelenitése a jogszabalyoknak és a Szabalyzatnak
megfelelGen torténik-e;

biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és
az Alap Szabalyzatanak megfelel§en szamitsak ki;

teljesiti az Alapkezel6 pénzigyi eszkdzokre vonatkozd utasitdsait a jogszabdlyokkal, az Alap kezelési
szabdlyzatdval és a Letétkezelési Szerz6déssel sszhangban;

ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolasdval kapcsolatos tevékenységet;

ellatja az altala kezelt értékpapirokkal 6sszefliggd tarsasagi eseményekkel kapcsolatos teenddket;
ellenérzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a Szabalyzatban foglalt befektetési
szabalyoknak kilonos tekintettel a befektetési korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellenérzését a nettd
eszkozérték ellendrzésével egy id6ben végzi;

gondoskodik arrdl, hogy az Alap eszkozeit érint6 Ugyletekbdl szarmazd valamennyi ellenszolgaltatds a
szokasos hatdridén belll az Alaphoz keriiljon;

ellatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban eldirt technikai teendéket;

ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Szabalyzatdval 6sszhangban hasznalja-e fel;
elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsagnak a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos muiikodési feltételek, a letétkezel6k, a t6keattétel, az
atlathatdsag és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szolé 231/2013/EU felhatalmazason
alapulé rendelete (a tovabbiakban: Rendelet) és a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz6lé 78/2014. (. 14.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: a Korm. rendelet) a letétkezel§
szamara elGir.

A Letétkezel§ az Alapkezel§ illetve az Alap vonatkozdsdban feladatokat nem szervezett ki.
Kérelemre az Alapkezeld a befektet6k rendelkezésre bocsatja az e pontban részletezett informaciokat.

MBH Alapkezel8 Zrt.
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1 sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabalyok a Kormanyrendelet Alapjan

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl (78/2014. (lll: 14.) Korm. Rendelet
IV. FEJEZET
AEKBV-NEK NEM MINOSULG NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK (ABA-K) BEFEKTETESI SZABALYAI
7. Megengedett eszk6z6k kére

17. § (1) Nyilvdnos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizardlag az alabbi eszk6zékbe
fektethet be:

a)a 2. § (1) bekezdés a), b), c) és d) pontjdban felsorolt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkbzok,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelelé egyéb dllampapirok,

c) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok vagy a 2. § (1) bekezdés e) pont ea)-ec) alpontjdban felsorolt
feltételeknek megfeleld kollektiv befektetési értékpapirok,

d) betét, deviza,

e) szdarmaztatott lgyletek, beleértve az drualapu szarmaztatott lgyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapu szarmaztatott
tigyletek esetében az ligylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

f)a 2. § (1) bekezdés h) pontjaban felsorolt pénzpiaci eszk6zok.

(2) Az e fejezet hatdlya ald tartozo befektetési alapok eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékat befektethetik az (1) bekezdésben nem
emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénziigyi eszk6z6kbe.

(3) A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkbzdkkel.

8. Befektetési korldatok a befektetési alap eszkbzeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkézeinek 10 szdzalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsdté dltal kibocsdtott dtruhdzhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 15 szdzalékos korldt alkalmazhatd olyan dtruhdzhaté értékpapirok
tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolso
naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszdgon székhellyel
rendelkezd jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevelek esetében, tovabbd olyan kétvények esetében, amelyek kibocsdtdja
egy tagallamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges
dllami feliigyelet hatdlya alatt dllo hitelintézet, feltéve, hogy ez utdébbinak a kétvények kibocsdtdsabol befolyt dsszegeket
jogszabdlyndl fogva olyan eszkézokbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez
rendelt kévetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamoldsa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott
kamat kifizetésére kell felhaszndlni. Amennyiben a befektetési alap eszkézeinek t6bb mint 10 szdzalékdt fekteti az e bekezdés
hatdlya ald tartozd, egy kibocsato dltal kibocsdtott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg
a befektetési alap eszk6zeinek 80 szdzalékdt.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben, ha az atruhdzhaté
értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavdllaléja egy EGT-dllam, annak helyi hatdsdga, harmadik orszdg,
vagy olyan nemzetkézi kézjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszk6zeinek 40 szdzalékdt nem haladhatja meg azon kibocsdtok dtruhdzhato értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkbzeinek dsszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal térténd befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési alap
eszkézeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllo hitelintézetekben elhelyezett betétekre,
illetve a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt déllé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott lgyletekre. A (3) és (4)
bekezdésben szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkbzdket, valamint a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szdzalékos
korlat alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

19. § A 18. §-ban szerepld korldattdl eltéréen a befektetési alap eszk6zeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti EGT-dllam vagy a
Gazdasdgi Egylittmiikédési és Fejlesztési Szervezet (a tovdbbiakban: OECD) tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt
dllampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha
eszkézeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjin egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kétdtt OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredd ésszevont kockdzati kitettség meghaladhatja a
befektetési alap eszkbzeinek 20 szdzalékdt, erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbdl fakadé specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formdkba torténé befektetések specialis szabdlyai, alapok alapja

21. § (1) A befektetési alap eszkézeinek legfeljebb 20 szdzalékat fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe vagy
egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet kézvetleniil vagy
meghatalmazds alapjan az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé mdsik alapkezel6 kezel -
ideértve azt, amikor az alapkezelS alvdllalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd.

(3) Ha a befektetési alap eszkézeinek legaldbb 20 szdzalékdat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba fektetheti,
kételes k6z6Ini a tajékoztatdjaban a sajdat kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld befektetési alapokat és egyéb kollektiv
befektetési formdkat terhelS alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovabbd
- a sajat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat
terhelS befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.
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(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet tgy, hogy az (1) bekezdésben meghatdrozott korldtot meghaladd
mértékben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

a) a befektetési alap tdjékoztatojaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tulmenden - az e kérbe tartozo, befektetési célként
szerepld befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formadk befektetési politikajat,

b) a befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovdbbd - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij mértéke mellett
- a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 befektetési alapkezelési
dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,alapba fektetd alap” vagy ,,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési alap
befektetési politikdja szerint eszkézeinek tobb mint 80 szdzalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv
befektetési forma dltal kibocsatott értékpapirokba.

10. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

22. § (1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kéthet szarmaztatott iigyletet:

a) a szarmaztatott ligylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgdlja,

b) az tigylet kétése nem jdr a (2) és (3) bekezdésben megdllapitott befektetési korlatok megsértésével,

¢) a szarmaztatott lgylet értéke nyilvanos drinformdcid alapjdn a nettd eszkézérték-szamitds gyakorisdgdnak megfeleléen
megdllapithatd, tovabbd a szdarmaztatott ligylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit - kell6 id6ben a
megfeleld piaci dron lezarhato, elszamolhato,

d) a szdrmaztatott (lgyletekre vonatkozé befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott lgylet alapjdul szolgdld
megengedett eszk6z6k kérét, a befektetési korldtokat, a szarmaztatott ligyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabdlyzat
tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockdzati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap netto eszkézértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen a befektetési alap
egyes eszkézeiben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozékben meglévd nettositott kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzén
alapulo szarmaztatott ligyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitdsdaval kell megdllapitani, ugy hogy az ellentétes
irdnyu lgyletekben lévé kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére
vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben meglévs devizakockdzatok fedezése céljabdl kétott
szdrmaztatott lgyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkézeiben meglévd nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az e rendeletben
vagy az alap kezelési szabdlyzataban az adott eszkézre megdllapitott befektetési korlatokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell
figyelembe venni az indexhez kétott szarmaztatott tigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhato értékpapir
vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszk6z6n alapuld szarmaztatott lgyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

a) az egyes eszkdzokben meglévé poziciok nettositdsi szabdlyairdl, ezen beliil az indexekben, egyéb Gsszetett eszkdzokben
meglévé poziciok kezelésérdl;

b) a szarmaztatott lgyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndlni kivant drinformdaciok forrdasat;

¢) amennyiben a szdrmaztatott iigylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdés g) pontjaban felsoroltak ald, a szarmaztatott alap kezelési
szabdlyzatdban kiilén fel kell hivni erre a befektetdk figyelmét és meg kell hatdrozni a szarmaztatott ligylet jellemzdit és kockdzatdt.
11. A szdrmaztatott befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabalyok

23. § (1) A befektetési alap jogosult az dltaldnos befektetési korldtokat meghaladdan befektetni szarmaztatott ligyletekbe az
aldbbi feltételek teljesiilése esetén:

a) a befektetési alap nevében fel kell tiintetni a ,,szdrmaztatott befektetési alap”, vagy ,szarmaztatott alap” elnevezést,

b) az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

ba) a 22. § (2) bekezdés alapjan szamitott nettdé kockdzati kitettségeket a 2. mellékletben meghatdrozott szorzéval korrigdlt
értéken figyelembe véve a befektetési alap netto eszkdzértékének a kétszeresét,

bb) a 22. § (2) bekezdés alapjdn szamitott netto kockdzati kitettségeket a 2. melléklet szerinti korrekcio nélkiil szamitott értéken
figyelembe véve a befektetési alap netto eszkdzértékének nyolcszorosdt.

(2) Az olyan nyilvdnos szdrmaztatott alap esetében, amely ugy rendelkezett, hogy

a) az egy befektetd dltal befektetheté minimdlis kezdd befektetés tizmillid forint, vagy

b) befektetési jegyei csak szakmai befekteték kérében forgalmazhatok,
az (1) bekezdéstél eltéréen az alap kezelési szabdlyzataban egyedileg meghatdrozhaté a szarmaztatott lgyletekben lévé poziciok
Osszesitett kockdzati kitettségének mértéke.

12. Az indexkévetd befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabdlyok

24. § (1) Az olyan befektetési alap esetében, amely befektetési politikajaban valamely index vagy indexek meghatdrozott ardnyu
egylittesének leképezésére vdllalkozott, az index kosardt alkotd eszkézdkre vonatkozéan nem kell alkalmazni az adott eszk6z6k
tekintetében meghatdrozott befektetési korldtokat, amennyiben

a) az index valamely szabdlyozott piac dltal meghirdetett index;

b) a befektetési alap nevében szerepel az , indexkévetd befektetési alap” vagy ,indexkévetd alap” elnevezés;

¢) az indexkovetd befektetési alap portfdliojaban szerepld értékpapirok stlya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeljebb
5 szdzalékponttal tér el azzal, hogy a sulyok szamitdsdndl figyelembe kell venni a szarmaztatott ligyletekbdl szarmazo poziciot is,
valamint a befektetési alap kezelési szabdlyzatdanak tartalmaznia kell az egyes értékpapirok indexbeli stlyatdl vald eltérésének
maximdlis nagysdgat.
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(2) Az indexkévetd alap csak olyan index leképezésére johet létre, amelynek értéke legaldbb egy éven keresztiil folyamatosan
kézzétételre kertilt. Az index folyamatos kbzzététele megsziinésének esetén az indexkévetd alapot kilencven napon belil meg kell
sziintetni, illetve at kell alakitani. A hatdridét a Feliigyelet egy alkalommal, legfeljebb hatvan nappal meghosszabbithatja.

(3) A (2) bekezdésében meghatdrozott index készitGjének fiiggetlennek kell lennie az adott indexet leképezd indexkévetd
befektetési alap kezeldjétsl. Az index készitGje és az adott indexet leképezG befektetési alap kezelGje abban az esetben lehet
ugyanazon gazdasdgi csoport része, ha az dsszeférhetetlenség kezelését belsé szabdlyzatban hatdrozzdk meg.

13. Befektetési korlatok a megengedett eszkozok oldalardl

25. § (1) A nyilvanos befektetési alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolydst, illetve nyilvdinosan miik6dé
részvénytdrsasdgban nem szerezhet nyilvdnos vételi ajanlattételi kételezettséget megalapozé befolydst.

(2) A fentieken tiulmenden a nyilvanos befektetési alap:

a) egy kibocsdto szavazdsra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szdzalékat,

b) egy kibocsdto hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szdzalékat,
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatdrozott korldt figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés id6pontjagban, amennyiben a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok brutto értékét vagy a forgalomba hozando értékpapirok netto értékét ebben az idépontban
nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

a) az EGT-dllam vagy annak 6nkormdnyzata dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszk6zok esetében,

b) a harmadik orszdg dltal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k esetében,

c) nemzetkézi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkézi kbzjogi szervezetek dltal kibocsatott atruhdzhato értékpapirok
esetében, amelyeknek egy vagy tébb tagdllam a tagja.

14. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

26. § Az egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyokra a 13. § és 14. § rendelkezései alkalmazanddak.
15. Hitelfelvétel, értékpapirkélcson, eszk6z6k megterhelése

27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkélcsénre, az eszkéz6k megterhelésére a 15. § rendelkezései alkalmazandoak.

2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszkézokbe fektethet:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénziigyi
kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaro Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: Feliigyelet) megitélése
szerint egyenértékl a kézosségi jogszabdlyokban megadllapitott feliigyelettel, és a hatdsdgok kézétti megfelel egyiittmiik6dés
biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dlital kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleértve az eszk6zék elkiilonitett modon vald kezelésére, a
hitelfelvételre, a kélcsénnydjtdsra, valamint az dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkbzék fedezetlen vdsdrldsaira vonatkozo
szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek lehetévé
teszik az eszk6zok és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszamoldsi id6szakban végzett tevékenységek felmérését

5. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldanos szabdlyok

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korldtokat a tulajdondban Iévé dtruhdzhatd
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkoz6khéz tartozd jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korldtoknak az AEKBV-n kiviil dllé
okbdl térténd tullépése esetén. Az AEKBV ilyen tillépés esetén az eladdsi iigyletei sordn - a befektet6k érdekeinek
figyelembevételével - a lehet6 leghamarabb, de legkésébb 90 napon beliil kételes megfelelni az e részben foglalt korldtoknak.

(2) A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBV nem kételes betartani a 2. §-ban meghatdrozott befektetési
korlatokat a nyilvantartdsba térténd bejegyzést kévetd 6 honapon keresztiil.

14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga dltal kibocsdtott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezelé dltal kibocsdtott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezelé kapcsolt
vdllalkozasai dltal kibocsdtott értékpapirt a nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt
végli kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.

(3) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld tulajdondban lévs pénziigyi eszkézbket, és nem értékesithet pénziigyi eszkbzt
az AEKBV-alapkezel6 részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezeld kapcsolt vdllalkozdsaival kététt, valamint az AEKBV-alapkezeld dital kezelt egyéb kollektiv
befektetési formdk, valamint portféliok egymds k6z6tti ligyletei esetén az ligylet kétésekor érvényben lévd piaci drat dokumentdlini
kell.

6. Hitelfelvétel, értékpapirkélcson, eszk6z6k megterhelése

15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nydjtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesits értékpapirt nem bocsdthat ki. E rendelet
alkalmazdsa sordn nem mindsiil hitelfelvételnek az AEKBV-t terhel fizetési kitelezettségre vonatkozd, a forgalmazé dital
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetbsége.
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(2) Az AEKBV nem nyujthat pénzkélcsént, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem
fizetett pénziigyi eszkbzék vdsdrldsdra.

(3) Az AEKBV nem kothet fedezetlen eladdsi iigyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkézei terhére szdrmaztatott iigyleteihez dvadékot
nyujtani.

(5) Az AEKBV értékpapirkélcsén iigyletet akkor kéthet, ha annak lehetéségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza. A 8.
§ szerinti korlatoknak valo megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszkézén beliili aranydnak szamitdsakor
figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett
értékpapirokat.

1. melléklet a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelethez

Osszefoglalé tabldzat az értékpapir befektetési alapok Gsszes eszkézh6z viszonyitott dltaldnos befektetési

korlatairol
A C
1. Egyéb nyilvanos értékpapir alap
Egy kibocsatd maximalis aranya alapesetben 10%
3. | A 2. pontbeli limitet meghaladd kibocsaté maximalis 15%
aranya a 4. pont figyelembevételével (megfelel6en likvid papirok esetében)
4. | A 3. pontba tartozo értékpapirok 6sszesitett maximalis 40%
aranya
5. | Egy kibocsatdra vonatkozo limitek indexkdveté alap index Osszetételétdl fliggd
esetében
6. | Jelzaloglevelek maximalis aranya 25%
7. | A 2. pont szerinti limitet meghalad6 mértékd 80%
jelzaloglevelek 6sszesitett maximalis aranya
8. | Egy adott sorozatba tartozo allampapirok maximalis 35%
aranya
9. | Egy adott allam maximalis aranya 100%
10. | Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 20% felett klon kiemelni a kezelési
szabalyzatban
11.| Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis 20%
aranya alapesetben
12.| T6keattétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
13.| Egyéb, a megengedett eszk6zok korében tételesen nem 10%
felsorolt értékpapirok és pénziigyi eszkdzok maximalis
aranya
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2. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek
A jogszabaly az aldbbiakat mondja ki (amely vonatkozik az ABA-kra is {17. § (1) a) bekezdés alapjan}):
2.§ (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatérozott kivétellel kizardlag az aldbbi eszkdzokbe fektethet:
c) valamely harmadik orszdg t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen miikodé, elismert, nyilvanos és szabdlyozott
piacan forgalmazott dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zék, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési platform, mint
lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban.

T6zsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEXx)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*|raq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exchange of
India
Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget
Alpha Trading Systems
Alpha Venture
Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange
APX Power NL
APX Power UK
APX-ENDEX
ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch
Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse
Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange
Baltic Exchange
Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange
BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de Uruguay
Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange

Bourse Regionale des Valeurs Mobilieres
BOVESPA

Bratislava Stock Exchange

Brazilian Mercantile and Futures Exchange
BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange

Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate

Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange

Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange

Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading

Eris Exchange

Ethiopia Commodity Exchange
Eurex

Euro Global MTS

Euro MTF

EuroCredit MTS

EuroMTS

European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX

FINRA ADF

First North Copenhagen

First North Helsinki

First North Iceland

First North Stockholm

Fish Pool ASA

Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange

Global Board of Trade

Green Exchange

GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market

GXG Markets

Hamburg Stock Exchange

Hanoi Stock Exchange

Hanoi UPCoM

Hanover Stock Exchange

Hi-MTF

Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange

ICE Futures Canada

ICE Futures Europe

ICE Futures US

Indian Commodity Exchange
Indonesia Commodity and Derivatives Exchange
Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange

Istanbul Gold Exchange

Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange

Japan Securities Dealers Association
JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
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Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange
Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International
London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange
Malta Stock Exchange
Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil
and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAO Olive Oil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS lItaly

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia
NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commaodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market
Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange
Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

National Commodity and Derivatives Exchange IndiaShanghai Futures Exchange

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado lberico De Energia
One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange

Philippine Stock Exchange

PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange

Shanghai Gold Exchange

Shanghai Stock Exchange

SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange

Sibiu Monetary Financial and Commodities
Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange

The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange

TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange

United Stock Exchange

Valencia Stock Exchange

Vienna Stock Exchange

Warsaw Stock Exchange

XETRA

XETRA International Market

Zagreb Stock Exchange

Zhengzhou Commodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange

Mercantile
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