MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja a tokendvekedés, és a Magyarorszagon elérhetd eurds betéti
kamatoknal magasabb hozam elérése. Az alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik,
a befektet6ktél Osszegyljtott téke jelentés részét euréban denominalt, révidebb
(jellemz6en 0-3 év) lejaratd allampapirokba vagy allam altal garantalt értékpapirokba, ezen
belll is els6dlegesen az Eurdpai Unio tagallamai altal kibocsatott allampapirokba fekteti
be. Ezen kivil egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, bankbetétbe és kollektiv
befektetési értékpapirokba is fektethet.

Kinek ajanljuk?

aki euréban denominalt, kozép tavi befektetési format keres; aki likvid, azaz barmikor
hozzaférhetd befektetési lehet6séget keres; aki részesilni szeretne az éven tdli
allampapirok altal nyGjtottnal magasabb hozambdl; aki elfogadja, hogy az éven tdli
allampapirok magasabb kockazata nagyobb kilengést is okozhat az alap arfolyamaban

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

1 u & 4 S 6 7
Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1hénap 1év

Hozamok

Naptari éves hozamok

Magasabb kockazat

2év 3év

Idészaki hozam Evesitett hozam

Alap hozama 085%  14%  308% 080% 050% 06% 317%  273% -425% -0M% 081%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

1

Az MKB Bank Pénz-és Tékepiaci Igazgatésagan elemzéként
kezdte szakmai palyafutdsat 2008-ban. 2011 o6ta dolgozik
portfoliokezeléként - egyre bévilé befektetési fokusszal -, 2023
majusatol az MBH Alapkezel6 kotelékében. Jelenleg forintos, eurds,
dollaros rovid kotvény alapok, régios részvényalapok, Csehorszagban
értékesitett vegyes alapok, illetve az intézményi portfoliok kozép-
kelet eurdpai részvénykitettségének kezeléséért felel. 2010-ben
VAP vizsgat, 2013-ban pedig CEFA (EFFAS) diplomat szerzett.

L6ke Andras
portfélimenedzser
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Alap adatai

ISIN kéd HUO000707138
Alap devizaneme EUR

Alapindulasa 2008/06/19

Alap tipusa Rovid kotvény alap
Elszdmolas T+2 nap

Nett6 eszkozérték 380626 967.70
Arfolyam 1100559

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,04%
-57%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszhozok

. Pénzeszkdzik 331 305024 EUR

Kotvény Kotveny 49484 455 EUR

Egyéb  -172511 EUR

Egyed

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BTF 002/05/25

Alapkezel6i kommentar

Dinamikusan valtoztatjuk a rovid lejaratd nyugat-europai DKJ-k, latra szol6 és lekotott
betétek aranyat, attol figgéen, hogy hol vannak jobb hozamlehetéségek. Az alap célja az
alacsony volatilitas melletti t6kegyarapodas, az 6vatossag miatt a durationje a 0.1 évet
sem ériel. Az alapnak nincs semmilyen magyar allampapir-kitettsége.



MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Bonitas Dollar Kétveny Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja a tékendvekedés, és a Magyarorszagon elérheté USA dollaros
(USD) betéti kamatoknal magasabb hozam elérése. Az alap foldrajzi specifikacioval nem
rendelkezik. Az Alapkezel® a Befektet6ktdl 6sszegy(jtott téke jelentds részét dolladrban
denominalt, rovidebb lejaratu allampapirokba vagy allam altal garantalt értékpapirokba,
ezen belllis elsédlegesen az Eurépai Uni6 tagallamai, illetve az Amerikai Egyesilt Allamok
altal kibocsatott dllampapirokba fekteti be. Ezen kivil egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, bankbetétbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet.

Kinek ajanljuk?

aki dollarban denominalt, kozéptavi befektetési format keres; aki likvid, azaz barmikor
hozzaférhetd befektetési lehet6séget keres; aki részesilni szeretne az éven tdli
allampapirok altal nyGjtottnal magasabb hozambdl; aki elfogadja, hogy az éven tdli
allampapirok magasabb kockazata nagyobb kilengést is okozhat az alap arfolyamaban

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

1 u & 4 S 6 7
Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1hénap 1év

Hozamok

Naptari éves hozamok

2év 3év

Idészaki hozam Evesitett hozam

Alap hozama 087%  20%  416% 247% 170% 13% 430%  428% 7% -007%  160%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

— ] Az MKB Bank Pénz-és Tékepiaci Igazgatésagan elemzéként
| kezdte szakmai palyafutdsat 2008-ban. 2011 o6ta dolgozik
portfoliokezeléként - egyre bévilé befektetési fokusszal -, 2023
majusatol az MBH Alapkezel6 kotelékében. Jelenleg forintos, eurds,
dollaros rovid kotvény alapok, régios részvényalapok, Csehorszagban
értékesitett vegyes alapok, illetve az intézményi portfoliok kozép-
kelet eurdpai részvénykitettségének kezeléséért felel. 2010-ben
VAP vizsgat, 2013-ban pedig CEFA (EFFAS) diplomat szerzett.
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Alap adatai

ISIN kéd HUO000708052
Alap devizaneme ushD

Alapindulasa 2007/06/20

Alap tipusa Rovid kotvény alap
Elszdmolas T+2 nap

Nettd eszkdzérték 309772 517.93
Arfolyam 1213813

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,07%
-4,3%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

Az Alap sz6rasa 01% 02% 0.7%

Az Alap Sharpe mutatdja -4,31 -6,59 -249

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkazok
@ renzeszkozok 195408 220 USD
Ketvény Katvény 64499 825 USD
Egyéh 48863473 USD

Egyen

10%-ot meghaladé eszkdzdk

B 004/10/25

Alapkezel6i kommentar

Dinamikusan valtoztatjuk a rovid lejaratd USA DKJ-k, latra sz6l6 és lekotott betétek
aranyat, attol figgéen, hogy hol vannak jobb hozamlehetdségek. Az alap célja az alacsony
volatilitads melletti t6kegyarapodas, az 6vatossag miattadurationjea 0.1évetsemériel. Az
alapnak nincs semmilyen magyar allampapir-kitettsége.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Allampapir Hossza Kétvény Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az Alapkezel6 a befektet6ktél 0sszegyljtott tékétaz Eurdpai Unid és az OECD tagéllamok
altalkibocsatott,ezenbeliliselsddlegesenaMagyar Allaméaltal kibocsatottallampapirokba
fekteti be. Az alap MAX indexnél nagyobb tékendvekedésre torekszik. A hazai vallalatok
altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok alkalmazasaval az Alapkezeld
az allampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetéségét kivanja megteremteni. Az
Alap devizas eszkozeit és kamatkockazatait szarmaztatott eszkdzokkel fedezheti.

Kinek ajanljuk?

mérsekelten kockazatot vallalo ugyfeleknek, akik 1-3 éves befektetési lehet6ségben
gondolkodnak; azon befektet6knek, akik dontéen a Magyar Allam altal garantalt
értékpapirokba és vallalati kdtvényekbe torténd befektetést keresnek

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 289%  23%  591% 308% -062% 497%  2105% -1567% -1108% 059%

323% 235% 496% 390% 008% 38%  252% -153% -105% 11%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a zalaegerszegi Pénzigyi és Szamviteli Féiskolan szerezte
Pénzigy- Pénzintézet szakiranyon, melyet 2003-ban egyetemi
vegzettseggel egészitett ki a Szegedi Tudomany Egyetem Pénzigy
szakan. CFAlevel 1vizsgaval rendelkezik. Szakmai palyafutasat 2000.
aprilisaban az OTP Banknal kezdte a letétkezelési osztalyon, majd
2001 és 2006 kozott az OTP Alapkezel6 portfélio menedzsereként
folytatta karrierjét, ahol a kezelt portféliok likviditas kezeléséért és
arovid kétvény portfoliok menedzseléséért felelt. 2006. oktéberétdl
a Budapest Alapkezelé portf6li6 menedzser csapatat erdsiti, ahol
szakterilete a kdtvenyportfoliok kezelése. Jelenleg nyugdijpénztari
portféliok, kotvényalapok és egy abszolGt hozam( alap kezeléséért
felel&s.

Bakos Dezs¢
portfélimenedzser

Deviza kitettség

EUR | ® HuF 979%
veo ® EuR 0,6%
cayéb usD 1,5%
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Alap adatai

ISIN kéd HUO000702956
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2016/10/08

Alap tipusa Hossz0 kotvény alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 13375520840
Arfolyam 7391294

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,88%
-35,4%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NN N T

Az Alap szorasa 3,4% 41% 101%

Az Alap Sharpe mutatdja -013 -01 -0,57

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Artolyam
a,
Nelts Eszkdz Erlék (HUF)

Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkizdk 70130 298 HUF

Pénzeszkarik .

Katvéry Kétvény 12 549 552 137 HUF

Defokiotési alop. ETF @ Befekisialap, ETF 129947 293 HUF

Derivativ Ggylelok .

Derivativ Ogyletek 7126 021 HUF

Egyéb 618 765091 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

2035/A MAK

Alapkezel6i kommentar

A t6kekivondsoknak koészonhetéen csékkent az MNB allomany az alapban, ami
tovabbra is a legmagasabb hozamot jelenti a hozamgérbe rovid végén. A hosszi hazai
allamkotvények mellett az alap tart valtozé kamatozast magyar allamkotvényeket és
eurds, magyar allami garancias kotvényeket, illetve mas devizas kotvényeket tartunk a
devizakockazat fedezésével, egyben megnyerve a kamatkilonbozetet. A volatilis januari
hozammozgasokat kihasznalva a magasba pattané szinteken némileg néveltem, majd
a visszacsokkend hozamok mellett 6sszességében kis mértékben csdkkentettem a
portfélié durationjét.



MBH Allampapir Hossza Kétvény Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Bazis Eur6 Kétvény Alapok Alapja

Havi portfélidjelentés - 2025. Januar 31.

Befektetési politika

kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belll els6sorban az MBH Bazis Rdvid Kétveny
Alap és az MBH Béazis Hazai Rdvid K'dtvéng Alap forintban denominélt befektetési
eszkoz kitettséget kozvetlenll biztosité eszkdzok (dllampapirok, Bllam altal garantalt
értékpapirok, nemzetkozi pénzigyi szervezetek altal kibocsatott értékpapirok, vallalati
kotvények, bankbetétek, jelzaloglevelek) és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
szerepelnek. Az Alapban szerepelhetnek allampapirra kotott repo Ugyletek is. A
portfélioban ezentdl a nem EUR-ban denominélt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodd
mennyiségl, az EUR-ra torténd fedezést szolgald hataridés devizafedezeti szarmaztatott
Ugyletek szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

aki ésszerli kockazatok felvallaldsa mellett ka betéti kamatoknal magasabb hozam
elérésének lehet6ségét szeretnék megteremteni; aki kozép- és hosszi tavi eurds (EUR)
befektetéseihez keres rugalmas, hatékony megoldast

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 083%  16% 3% -308% -253% -10% 331%  722% -1940% -286% 141%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Pécsi Tudomanyegyetem pénzigy szakan szerzett diplomat
2017-ben, majd a Citibankban kezdte szakmai palyafutasat
kontrolling terlleten. 2022-ben CFA mindsitést szerzett. 2019-
t6l az OTP Bankban els6dleges forgalmazéként kotvényekkel és
kamatderivativakkal kereskedett. 2024 janiusdban csatlakozott az
MBH Alapkezel6hoz, ahol tébb kotvény, valamint egy vegyes alap
kezeléséért felel.

Lugosi Barnabas
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF
o — bl
uso ® EUR 98,9%
usb 0,0%

egyeb
s om w wm om Tobbi deviza 0,0%

Magasabb kockazat

O

ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000715339
Alap devizaneme EUR

Alap indulasa 2015/08/01

Alap tipusa Rovid kotvény alap
Elszamolas T+4 nap

Nett6 eszkozérték 12170 148.55
Arfolyam 0,912504

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,05%
-24,8%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

Az Alap szorasa 0,6% 0,8% 41%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkirik

. Pénzeszkizdk 77516 EUR

Katwény

e _

Derivativ igylotok [ ]

Kétvény 1051866 EUR
@ Berektetssi alap, ETF 11067613 EUR

Derivativ Ogyletek -2063% EUR

©

Emee & Egyéb 6208 EUR

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BUDALLAMPAPIR A

Alapkezelt'ii kommentér

melynek méretéhez igazodé EURHUF hataridés vételi pozicié van tartva.



MBH Bazis Eur6 Kétvény Alapok Alapja

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja az alacsony kockazatinak tekintett allamkotvényekbe torténd
befektetéseken tUl alapvetéen részvénypiaci kockazatok felvéllaladsa, ezaltal hossz(
tavon allampapir-piaci hozamokat meghaladé hozam elérése. Az Alap az alacsony
kockazatl befektetéseken tal meghatarozott mértékig magasabb kockazattal, - igy
nagyobb hozampotenciéllal- rendelkezé eszkozokbe is fektethet, ezaltal ésszer(
kockazatok felvallalasaval lehetéség nyilik a hozam optimalizalasara. Az Alap befektetési
stratégiaja az eszkozcsoportok kdzotti allokaciora, a rovid, kozép és hosszd tavi piaci
arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv poziciokezelésre épul. Az alap kockazati kitettsége
fedezeti Ugyletekkel csdkkenthetd.

Kinek ajanljuk?
aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett Kkivanja optimalizalni hosszG tava
befektetéseinek hozamat; aki rugalmas futamideji befektetési format keres; aki egyszeri,
vagy tobbszori nagyobb 6sszeg, illetve havonta néhany ezer forint befektetését tervezi;
akihossz(tavy, jellemzéen S évesid6horizonton talicélok (pl. nyugdijcél; ingatlan, nagyobb
értékl ingbsadgok vasarlasa, stb.) megvalositdsa érdekében kivanja megtakaritasait
elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 452%  615% 1293% 648% 584% 55% 1370% 2082% -1440% 443%  679%

Benchmark 398% 421% 783% 573% 278% 47% 69% 201%  -115%  -36% 36%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

e ] ® HuF 89,2%
veo ® EUR 6,4%
it UsD 4,2%

s w o w Tobbideviza 0,2%
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ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000712203

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2013/04/01

Alap tipusa Kiegyensulyozott vegyes alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 126 636 047 440

Arfolyam 1,885389

Benchmark 70% MAX Index + 10% RMAX Index +

5% BUX Index+ 7.5% MSCI ACW Index + 2.5% MSCI EM Index + 5%
StoxxEuropeB00 Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netto kitettség 112,09%

I NS BT T

Az Alap szorasa 2.2% 31% 7,0%
Az Alap Sharpe mutatéja 130 2,02 -0,33
Arfolyam és netto eszkozérték alakulasa
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Portfolié 6sszetétel
. Pénzeszkdzok 3240471778 HUF

Pénzeszhirtk I

i Kotvény 84 222 171510 HUF

Batekiatési alap, ETF I

Raésavény

@ beieketesialap, ETF 9032228 337 HUF

Részvény 33 865 550 018 HUF

Derivativ igylelek ‘ .

Egyéb ‘

Derivaliv Ogyletek 579 818 449 HUF

Egyéb -4 304 192 652 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Januarban az Alap magyar részvénykitettségét nagyobb ardnyban tartottuk, mint
a benchmark, és tovabbra is a magyar eszkozoket preferaljuk inkadbb a portféliéban,
mind a kotvénykitettséggel, mind a globalis részvénykitettséggel szemben. A portfolio
kamatkockazata a referencia-indexnél révidebb, illetve féldrajzilag és devizalisan
diverzifikalt allamkotvény-portfoliot tart. Az Alap nettd devizakitettsége 10% koril volt
a periddus vegén.



MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Egyensuly Euré Vegyes Ertékpapir Alapba Fektet Alap

Havi portfélidjelentés - 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Egyensily Nyiltvégl Befektetési Alap forintban
szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelité teljesitményt biztositsa euréban
kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belll elsésorban az MKB Egyensuly Nyiltvégl
Befektetési Alap forintban denomindlt befektetési jegyei, ezentGl allampapirok,
bankbetétek, valamint a forintban denomindlt eszkézok arfolyamértékéhez igazodd
mennyiségl folyamatosan gorgetett, éven beldli futamideji, hatéridés EUR/HUF
devizafedezeti Ugyletek szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

aki ésszerl kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizdlni hosszG tavl
befektetéseinek hozamat; aki kozép- és hosszl tavl eurds (EUR) befektetéseihez keres
rugalmas, hatékony megoldast

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 308%  42%  819% -013% 090% 16% 830% 1061% -1979% 287%  367%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjaként. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF I

o 9 B
vsD ® EUR 91,9%
USD 0,0%

egyéb
s om w wm om Tobbi deviza 0,0%

Magasabb kockazat

M3

ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000714431

Alap devizaneme EUR

Alap indulasa 2014/12/01

Alap tipusa Kiegyensulyozott vegyes alap
Elszamolas T+4 nap

Nett6 eszkozérték 56 347 589.55

Arfolyam 1167450

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,03%
-27,3%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

I NS BT T

Az Alap szorasa 2,0% 31% 6,8%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

14 oM
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkizdk 1902903 EUR

Pénzeszkazik I .

Kitvény Kotvény 4477 365 EUR

Bebokistési alap, ETF _ @ Bereksissialap, ETF 50661360 EUR

Derivativ dgyletok . Derivativ Ogyletek  -676 338 EUR
F==Y
Egyéd i Egyéb  -17701 EUR

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MKB EGYENSULY

Alapkezel6i kommentar

méretéhez igazodd EURHUF hatéaridés vételi poziciot nyitunk.
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ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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www.mbhalapkezelo.hu

Befektetési politika Alap adatai

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Egyensily Nyiltvég( Befektetési Alap forintban ISIN kod HUOO00Q714712
szamitott teljesitményét leheté legjobban megkozelité teljesitményt biztositsa f

amerikai dollarban a befektet6k szamara. A befektetési cél megvaldsitasa érdekében Alap QeV|z?neme usb

az alap portfoligjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belll elsésorban az MKB Alapindulasa 2015/04/14
Egyensuily Nyiltvégl Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei, ezentdl

allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denominalt eszkézok arfolyamértékéhez Alap,tlpus’a Kleggensulgozott vegyes alap
igazodé mennyiségi folyamatosan gérgetett, éven belili futamidejd, hataridés USD/HUF Elszdmolas T+4 nap
devizafedezeti Ugyletek szerepelnek. Nettd eszkdzérték 20116 811.46

Arfolyam 1,370248

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netto kitettség 100,05%

Kinek ajénIJUk’) Max Draw Down indulastol -257%

aki ésszerl kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizdlni hosszG tavl
befektetéseinek hozamat; aki hosszl tava dollar (USD) befektetéseihez keres rugalmas

Az Alap szorasa 2.2% 3,3% 6.8%

Osszesitett kockazati mutato
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockszat Arfolyam és netto eszkozérték alakulasa

25M
. s s
E ZUM%_E
% 12 W) E
.. .. P 2 , 8
Ajanlott minimum befektetési idétav 1M 3
1,0 10M
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Hozamok s )
0zamo Portfdlié dsszetétel
9 0 0 o e = =
Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok
Pt () Pénzeszkozok 964 648 USD
Alaphozama  284%  41%  873% 176% 259%  33%  867% 1224% -74% 296%  670% zesz
Katwény

Kotvény 1585491 USD

Boloklotssi alap, ETF _ @ Befeksiesialap, ETF 18035308 USD
Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd

nett6 eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven tUl évesitett adatok. A

multbeli hozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara. Derivativ dgyletek . Derivativ Ogyletek 469616 USD
0lio Egyen @ Egyéb  -9020 USD

Portféli6 menedzser .

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kétvényportfolio kezel6ként aktivan vettrészta biztositoi és pénztari o 2 LR
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék 10/0'0t megha|3d0 eSZkOZOk
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési

Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok -

kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB MKB EGYENSULY

Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary

Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF .

cor @ HuF 13,4%
o)
ven ® cuUR 0,0%
USD 86,6%

egyeh
SR R Tobbi deviza 0,0%

Alapkezelt'ii kommentér

méretéhez igazodd USDHUF hataridés véeteli poziciot nyitunk.
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Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Adaptiv AbszolUt Hozami Szarmaztatott Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy a magyar és nemzetkozi
vegrehajtott nagyon rugalmas befektetéssel felllteljesitse az alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap a
kotvénybefektetésekre fokuszal, ebben a szegmensben minél rugalmasabb befektetési
politika megvalositasara torekszik, amely magaban foglalja barmilyen futamidejd,
kibocsatasy, kibocsatdi besorolast, kamatozasu, tékeszerkezetben elfoglalt helyzetd,
fedezettségl vagy opciot tartalmazo kotvény vasarldsat. A kotvények kockazatat
az alapkezelé kamatcsere, hatérid6s, vagy ezeket tartalmaz6 befektetési alapok
vasarlasaval ellensilyozhatja, illetve ezeken keresztll az egyes termékek egymashoz
képesti arelmozduldsara spekulalhat (pair trading). Az alapnak nincs foldrajzi vagy
hitelbesorolasi korlatja. Az alapba az optimalis portfélidosszetétel elérése érdekében
részvény is vasarolhato.

kétvénypiacokon

Kinek ajanljuk?

akiésszer( kockazatokfelvallalasa mellettkivanjaoptimalizalnibefektetéseinek hozamat;
akikdzép és hosszU tavi forint befektetéseihez keres rugalmas, hatékony megoldast

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 302%  54% 1037% 564% 583% 42% 115%  1973% -119% 343%  596%

Kiszébhozam  172%  354%  713% 73% 89% 35%

Az alapkezel6i, forgalmazéi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértekbdl szamitott hozamok, éven beldl id6szaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat 2000-ben szerezte a zalaegerszegi Pénzigyi és
Szamviteli Féiskolan, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel
egészitett ki a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. CFA 1. szintl
vizsgaval rendelkezik. Szakmai tapasztalatdt a Fundamenta
Lakastakarékpénztar treasury osztalyan, a Févarosi Gazmivek
pénzlgyi igazgatdsagan, illetve az AXA Biztositonal és jogel6djeinél
szerezte. 2008-ban részt vett az AXA befektetési alapkezel6jének
felallitasaban, illetve az alapkezel6 sajat alapjainak elinditasaban,
majd 2010-t6l a Panndnia (korabbi nevén VIT) Nyugdijpénztar
vagyonkezelési csapatdban dolgozott. Az MBH Alapkezel§ Zrt.
jogelédjeként mikodé Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-hez
2012-ben csatlakozott, mint vezetd likviditasi és kotvényportfoélio-
MBH Alapkezel6nél intézményi kotvény- és

i =g S |

Szalay Rébert
portféliomenedzser menedzser. Az

devizaportfoliokat, valamint feltdrekvé kétvény- és abszolit hozama

Deviza kitettség

e ) ® HuF 84,7%
® EUR 7.4%
usoD
UsD 6,4%
egyéb | . .
s w o w Tobbideviza 1,3%

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000715362
Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2015/08/01

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 21396 887070
Arfolyam 1472661
Kiszdbhozam évi5,52%

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,00%
-22,3%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 14% 2,0% 6,4%
Az Alap Sharpe mutatdja 147 195 -0,50
4 P -, e » P P
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Portfolio 6sszetétel
I () Pénzeszkszok 660 778 650 HUF
Pénzeszhdnik
i Kotvény 14 051998 646 HUF
Betokietési alap, ETF - @ Berekeissialap, ETF 4619528689 HUF
R Részvény 2131966 744 HUF

-7 587 844 HUF

Derivativ igylelak .

Egyéb

Derivaliv Ogyletek

Egyéb -59 795 824 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Januarban magas kamatozasU banki kétvények beemelésével bévitettik a portfoliot,
mivel az idészakban folytatodott a hitelintézeti papirok visszahivasa: februar elején is
visszahivja az Alap egy elemét a kibocsato. Emellett a részvénykitettséget szélesitettik
azon cégek papirjaival, melyek a NATO védelmi kiadasainak ndvelésébdl profitalhatnak.



MBH Adaptiv AbszolUt Hozam( Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Adaptiv Euré Abszolit Hozamua Alapba Fektetd Alap

Havi portfélidjelentés - 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozam{ Szarmaztatott
Befektetési Alap forintban szdmitott teljesitményét leheté legjobban megkdzelit
teljesitményt biztositsa eurdban a befekteték szamara. A befektetési cél megvaldsitasa
érdekében az alap portféligjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belil elsésorban
az MKB Adaptiv Kotvény AbszolGt HozamG Szarmaztatott Befektetési Alap forintban
denominalt befektetési jegyei, ezentdl allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban
denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségl folyamatosan gorgetett,
éven beltli futamidejd, hataridés EUR/HUF devizafedezeti Ugyletek szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

akiésszer( kockazatokfelvallalasa mellettkivanjaoptimalizalnibefektetéseinek hozamat;
akihosszU tavi eurds (EUR) befektetéseihez keres rugalmas, hatékony megoldast

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 175%  32% 611%  -077% 078% 10% 633% 968% -1644% 176%  299%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbol szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat 2000-ben szerezte a zalaegerszegi Pénzigyi és
Szamviteli Féiskoldn, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel
egészitett ki a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. CFA 1. szintl
vizsgaval rendelkezik. Szakmai tapasztalatdt a Fundamenta
Lakastakarékpénztar treasury osztalyan, a Févarosi Gazmivek
pénzlgyi igazgatdsagan, illetve az AXA Biztositonal és jogel6djeinél
szerezte. 2008-ban részt vett az AXA befektetési alapkezel6jének
felallitasaban, illetve az alapkezel6 sajat alapjainak elinditasaban,
majd 2010-t6l a Panndnia (korabbi nevén VIT) Nyugdijpénztar
vagyonkezelési csapatdban dolgozott. Az MBH Alapkezel§ Zrt.
jogelédjeként mikodé Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-hez
2012-ben csatlakozott, mint vezetd likviditasi és kotvényportfoélio-
MBH Alapkezel6nél intézményi koétvény- és

Szalay Rébert
portféliomenedzser menedzser. Az

devizaportfoliokat, valamint feltdrekvé kétvény- és abszolit hozama

Deviza kitettség

HUF I

o @ nur 6.5%
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egyeb
Tobbideviza 0,0%
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ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000715388
Alap devizaneme EUR

Alapindulasa 2015/11/01

Alap tipusa AbszolUt hozamU alap
Elszamolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 13602 530.81
Arfolyam 1,092563

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,05%
-257%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

Az Alap szorasa 1.3% 2,0% 6.2%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkizdk 380002 EUR

Pénzeszkarik I .

Katwény

o _

Kétvény 1172316 EUR

@ Bereksissialap, ETF 12087100 EUR

Derivativ Ggyletek . Derivativ Ogyletek -30 148 EUR
) E
Egyéd i gyéb -6 740 EUR
o 20 0% B0 8l

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MKB ADAPTIV KOTVENY

Alapkezelt'ii kommentér

Alappal toltjuk fel, melynek méretéhez igazodé EURHUF hatéaridds vételi poziciot nyitunk.
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ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Adaptiv Dollar AbszolGt Hozama Alapba Fektetd Alap

Havi portfélidjelentés - 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozam{ Szarmaztatott
Befektetési Alap forintban szdmitott teljesitményét leheté legjobban megkdzelit
teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a befekteték szamara. A befektetési cél
megvalositasa érdekében az alap portfélidjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen
belll els6sorban az MKB Adaptiv Kétvény AbszolGt HozamU Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban denominalt befektetésijegyei, ezentl dllampapirok, bankbetétek, valamint
a forintban denominalt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségl folyamatosan

gorgetett, éven bellli futamideji, hataridés USD/HUF devizafedezeti Ugyletek
szerepelnek.
Kinek ajanljuk?

akiésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizalnibefektetéseinek hozamat,
akihosszU tava dollar (USD) befektetéseihez keres rugalmas, hatékony megoldast

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 177% 37%  7371%  115%  249% 29% 782% M20% -1390% 183%  601%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbol szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat 2000-ben szerezte a zalaegerszegi Pénzigyi és
Szamviteli Féiskoldn, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel
egészitett ki a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. CFA 1. szintl
vizsgaval rendelkezik. Szakmai tapasztalatdt a Fundamenta
Lakastakarékpénztar treasury osztalyan, a Févarosi Gazmivek
pénzlgyi igazgatdsagan, illetve az AXA Biztositonal és jogel6djeinél
szerezte. 2008-ban részt vett az AXA befektetési alapkezel6jének
felallitasaban, illetve az alapkezel6 sajat alapjainak elinditasaban,
majd 2010-t6l a Panndnia (korabbi nevén VIT) Nyugdijpénztar
vagyonkezelési csapatdban dolgozott. Az MBH Alapkezel§ Zrt.
jogelédjeként mikodé Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-hez
2012-ben csatlakozott, mint vezetd likviditasi és kotvényportfoélio-
MBH Alapkezel6nél intézményi koétvény- és

Szalay Rébert
portféliomenedzser menedzser. Az

devizaportfoliokat, valamint feltdrekvé kétvény- és abszolit hozama

Deviza kitettség

HUF I

EUR ® HuF 7.3%
o)
veo ® EUR 0,0%
usD 92,7%
egyeh
Tobbideviza 0,0%

Alap adatai

ISIN kéd

Alap devizaneme
Alap indulasa

Alap tipusa
Elszamolas

Nettd eszkdzérték
Arfolyam

HUO000715370

usD

2015/11/01

AbszolUt hozamU alap
T+4 nap

6957 966.70
1,297385

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

100,08%
-24,6%

(I
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Az Alap szorasa

14% 21%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzasrkdrik

Katwény

01'5 0"q.\\\”- RELA A

61%
BM_
o
3
125M%
€
oM '
2
]
75m 4
£
T
=

ah
et

@ Pénzeszkbzok 95270 USD

Kétvény

621369 USD

Bebokistési alap, ETF _ @ beiektetesialap, ETF 6183950 USD

Derivativ dgylotek

. Derivativ Ogyletek

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MKB ADAPTIV KOTVENY

AIapkezeI6

i kommentér

62948 USD

Egyéb  -5570 USD

Alappal toltjuk fel, melynek méretéhez igazodé USDHUF hataridés vételi poziciot nyitunk.



MBH Adaptiv Dollar AbszolGt Hozami Alapba Fektetd Alap m]_'

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap befektetetési célja, hogy felllteljesitse az alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az alap potencialis befektetési
terilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott
ugyletek. Az alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel és abszolGt hozamU stratégia keretében
valositja meg a befektetési stratégiat. Az alapkezel6 egy tobb eszkozcsoport elembél
3ll6 portfoliot alakit ki, aminek sdlyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kdvetett
stratégia filggvenyében.

Kinek ajanljuk?

aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizdlni hosszG tavl
befektetéseinek hozamat; aki valtozo piaci korllmények kozott is elfogadhatd
teljesitményl, rugalmas futamidejl befektetési format keres; aki hosszG tava, jellemzéen
5 éves id6horizonton tali célok (pl. nyugdijcél; ingatlan, nagyobb értékl ingdsagok
vasarlasa stb.) megvalositasa érdekében kivanja megtakaritasat elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

cho | 16v | 3t | 5o o] oas | a0 | o | e | o

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 390% 63% 1487% 1265% 985% 59% 1471% 1999% 344%  913%  049%

Kiszébhozam  162%  345%  715% 73% 88% 35%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

an | ® HuF 104,6%
veo ® cuUR -3,4%
et | USD -21%
Tobbi deviza 0,9%

Magasabb kockazat

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOO000714225
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2014/10/01

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 47218 536 719
Arfolyam 1795876
Kiszdbhozam évi4,93%

Az Alapra jellemz6 mutatok

125,87%
-8,0%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 2,8% 3,9% 57%

Az Alap Sharpe mutatdja 127 2,21 0,67

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszhirtk I

Kotvany

. Pénzeszkbzdk 3 743 297 551 HUF
Kétvény 31817 406 019 HUF

Betokietési alap, ETF @ Befekteissialap, ETF 1349263688 HUF

PNeLydny Részvény 16 976 879 947 HUF

Derivaliv Ogyletek 410 743 373 HUF

Derivativ igylelek .

Egysb

Egyéb -7 079 053 859 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BTF 002/19/25
BTF 0 04/16/25
RICHTER 100

Alapkezel6i kommentar

A hoénap soran csokkent a részvénykitettség a nagy tékebeadramlas miatt, a kotvény
portféliot azonban elkezdtik dvatosan hosszabbitani. Az alap devizas kitettsége forint
vételével csokkent. Az Alap a tdlvetté valt részvénypiacok miatt 6vatosabb kereskedést
folytat majd az évfordulé kérdl.



MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozami Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Havi portfélidjelentés - 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa AbszolGt Hozam( Szarmaztatott
Befektetési Alap forintban szdmitott teljesitményét leheté legjobban megkdzelit
teljesitményt biztositsa eurdban a befekteték szamara. A befektetési cél megvaldsitasa
érdekében az alap portféligjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen belil elsésorban
az MKB Aktiv Alfa AbszolGt HozamG Szarmaztatott BefektetésiAlap forintban denominalt
befektetési jegyei, ezentdl allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denominalt
eszkdzok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségl folyamatosan gorgetett, éven beldli
futamidej, hataridés EUR/HUF devizafedezeti Ugyletek szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizalni befektetéseinek
hozamat; akikozép és hossz( tavi eurds (EUR) befektetéseihez keres rugalmas, hatékony
megoldast; aki valtozo piaci korilmények kozott is elfogadhato teljesitményd, rugalmas
futamidejl befektetési format keres

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 264%  40%  875%  488% 426% 25% 870%  778% -325% 805%  -166%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjaként. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF I

o 9 nr 8%
vsD ® EuR 917%
USD 0,0%

egyéb
s om w wm om Tobbi deviza 0,0%

Magasabb kockazat

(I
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000715321

Alap devizaneme EUR

Alapindulasa 2015/08/01

Alap tipusa AbszolUt hozamU alap
Elszamolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 2294575944
Arfolyam 1263872

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,04%
-10,2%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

Az Alap szorasa 2,6% 37% 54%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkizdk 992 425 EUR

Pénzeszkazik I .

Katvény Kétvény 1790262 EUR
Detokiotési alop, ETF _ @ Befeksiesialap, ETF 20435635 EUR
Derivativ Ggyletok @  oeivalivogyletek  -265009 EUR
Egyen @ Egyéb  -T554 EUR

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MKB AKTIV ALFA

Alapkezelt'ii kommentér

t6ltjuk fel, melynek méretéhez igazodé EURHUF hataridés vételi poziciot nyitunk.



MBH Aktiv Alfa Eurd AbszolGt Hozam( Alapba Fektetd Alap m]_'

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Aktiv Alfa Dollar Abszolit Hozama Alapba Fektetd Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa AbszolGt Hozam( Szarmaztatott
Befektetési Alap forintban szdmitott teljesitményét leheté legjobban megkdzelit
teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a befekteték szamara. A befektetési cél
megvalositasa érdekében az alap portfélidjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen
belll els6sorban az MKB Aktiv Alfa Abszolit HozamU Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban denominalt befektetési jegyei, ezentdl allampapirok, bankbetétek, valamint a
forintban denominélt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodd mennyiseégl folyamatosan
gorgetett, éven bellli futamideji, hataridés USD/HUF devizafedezeti Ugyletek
szerepelnek.

Kinek ajanljuk?

aki ésszer(i kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizalni befektetéseinek
hozamat; aki kozép és hossz( tavl dollaros (USD) befektetéseihez keres rugalmas,
hatékony megoldast; aki valtoz6 piaci korilmények kozott is elfogadhat6 teljesitményd,
rugalmas futamidejl befektetési format keres

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 252%  42%  974%  616%  552% 42% 953%  941%  144% 777%  082%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF .

cor ® HuF 11,4%
o)
veo ® cuUR 0,0%
UsD 88,6%

egyeh
Tobbi deviza 0,0%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000715354
Alap devizaneme ushD

Alapindulasa 2015/09/01

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 8014 628.93
Arfolyam 1,468606

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,07%
Max Draw Down indulastél -9,8%

Netto kitettség

I NS BT T

Az Alap szorasa 2,7% 3,8% 54%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkirik
I . Pénzeszkbzdk 326 426 USD

Kikwéoy Kotvény 647 858 USD

Gobokistés alap, ETF _ @ Befektetssi alap, ETF 7248512 USD

Derivativ igylotok | [ ]

Derivativ Ogyletek  -203 213 USD

Emee Egyéb 4954 USD

10%-ot meghaladé eszkdzdk

MKB AKTIV ALFA

Alapkezel6i kommentar

t6ltjuk fel, melynek méretéhez igazodé USDHUF hataridés vételi poziciot nyitunk.
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ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH PB TOP Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy a befektetésre ajanlott 5 éves idéhorizonton pozitiv
hozamot érjen el és felllteljesitse az alap kezelési szabalyzatdban meghatéarozott
mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel és
abszolGthozamU stratégia keretében valésitja meg a befektetésistratégiat, a befektetési
portfoli6 kialakitasa sordn egy tobb eszkozcsoport elembdl all6 portfoliot alakit ki, aminek
slyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett stratégia figgvényében. Az
alap potencialis befektetési terllete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek,
részvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok,
valamint szarmaztatott Ggyletek.

Kinek ajanljuk?

aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizdlni hosszG tavl
befektetéseinek hozamat; aki valtozo piaci korllmények kozott is elfogadhatd
teljesitményl, rugalmas futamidejl befektetési format keres; aki hosszG tava, jellemzéen
5 éves id6horizonton tali célok (pl. nyugdijcél; ingatlan, nagyobb értékl ingdsagok
vasarlasa, stb) megvalositasa érdekében kivanja megtakaritasat elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 064%  42%  737%  9719% 860% 57% 830% 2053% 030% 1487% 136%

Kiszébhozam  168%  346%  708% 72% 94% 39%

Az alapkezel6i, forgalmazéi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértekbdl szamitott hozamok, éven beldl id6szaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat 2000-ben szerezte a zalaegerszegi Pénzigyi és
Szamviteli Féiskolan, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel
egészitett ki a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. CFA 1. szintl
vizsgaval rendelkezik. Szakmai tapasztalatdt a Fundamenta
Lakastakarékpénztar treasury osztalyan, a Févarosi Gazmivek
pénzlgyi igazgatdsagan, illetve az AXA Biztositonal és jogel6djeinél
szerezte. 2008-ban részt vett az AXA befektetési alapkezel6jének
felallitasaban, illetve az alapkezel6 sajat alapjainak elinditasaban,
majd 2010-t6l a Panndnia (korabbi nevén VIT) Nyugdijpénztar
vagyonkezelési csapatdban dolgozott. Az MBH Alapkezel§ Zrt.
jogelédjeként mikodé Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-hez
2012-ben csatlakozott, mint vezetd likviditasi és kotvényportfoélio-
MBH Alapkezel6nél intézményi kotvény- és

i =g S |

Szalay Rébert
portféliomenedzser menedzser. Az

devizaportfoliokat, valamint feltdrekvé kétvény- és abszolit hozama

Deviza kitettség

e [ ® Hur 78,4%
vsD ® EUR 10,9%
. usD 10,7%

. x M “ Tobbideviza 0,0%

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOOO0O0714241

Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2014/10/01

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 7555412970
Arfolyam 1765459
Kiszdbhozam évi5,97%

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,09%
-15.2%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 1.8% 2,6% 7.8%

Az Alap Sharpe mutatdja 1,04 0,54 0,07

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszhirtk I

. Pénzeszkbzdk 677 815476 HUF

Kétvény 5668 392 983 HUF

Ketvany
Batekiatési alap, ETF l . Befektetési alap, ETF 843 138 519 HUF
feeving Részvény 370 555 644 HUF
DA N . Denvaliv Ogyletek 14 261 533 HUF

Egyéb

Egyéb  -18751 185 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Az Alapban nétt a hazai banki eszkdzdk stlya a hénap soran, melyet EUR denominaciojd
eszkozok eladasaval finansziroztunk. Tovabbra is tartjuk az 5-8 éves lejaratd, USA dollar
és euro denominacioju régids allampapir-kitettséginket, melyet visszafedezink a hazai
hozamoknal magasabb hozam elérése érdekében. A vallalati kotvénykitettséginkben

fedezzik.



MBH PB TOP Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Ambicio Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap befektetési célija az alacsony kockazatGnak tekintett &llamkotvényekbe
tortén6 befektetéseken tdl, alapvetéen részvénypiaci kockazatok felvallalasa, ezaltal
hossz(U tavon allampapir-piaci hozamokat meghaladé hozam elérése. Az alapkezel6
altal kovetett befektetési stratégia az eszkdzcsoportok kozotti allokaciora, a rovid,
kozép és hosszU tavl piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre épil.
Az alap vegyes osszetétell: egyik f6 befektetési célpontja a magyar allampapir-piac,
ezen felll diverzifikacios célbol egyedi és kollektiv befektetési eszkozokon keresztil
kitettséggel rendelkezhet szabadon &truhazhat6 kilfoldi llampapirokban, hazai és
kilfoldi jelzaloglevelekben, -vallalati és -hitelintézeti kotvényekben, hazai és kulfoldi
részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben.

Kinek ajanljuk?
aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett Kkivanja optimalizalni hosszG tava
befektetéseinek hozamat; aki rugalmas futamideji befektetési format keres; aki
egyszeri, vagy tobbszori nagyobb dsszeg, illetve havonta néhany ezer forint befektetését
tervezi;aki hossz0 tavad, jellemzéen 5 éves id6horizonton tdli célok (pl. nyugdijcél;
ingatlan, nagyobb értékl ingésdgok vasarlasa, stb) megvaldsitdsa érdekében kivanja
megtakaritasait elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 633% 997% 1662% 934% 965% 74% 1688% 1836% -851% 1000% 1068%

Kiszobhozam  448% 629% 861%  551% 402% 56% 91% 130%  -S7% 26% 58%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Pécsi Tudomanyegyetem pénzigy szakan szerzett diplomat
2017-ben, majd a Citibankban kezdte szakmai palyafutadsat
kontrolling terlleten. 2022-ben CFA mindsitést szerzett. 2019-
t6l az OTP Bankban els6dleges forgalmazéként kotvényekkel és
kamatderivativakkal kereskedett. 2024 janiusdban csatlakozott az
MBH Alapkezel6hoz, ahol tébb kotvény, valamint egy vegyes alap
kezeléséért felel.

Lugosi Barnabas
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF
EUR = ® HuF 1051%
veo ® cuUR 13,3%
i | UsD -12,7%
Tobbi deviza -57%

Magasabb kockazat

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOOOO0712211

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2013/04/01

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 24 679941352
Arfolyam 2,330502
Kiszdbhozam évi5,91%

Az Alapra jellemz6 mutatok

358,60%
-21,9%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 4,3% 52% 82%

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszhiztk -

. Pénzeszkbzdk 5270253 296 HUF

it Keitvény 15 356 629 518 HUF

Betakitési aap, ETF @ beicketesialap, ETF 1006 748 652 HUF

PNezdny Részvény 5689 405189 HUF

Derivativ igyletek

. Derivaliv Ogyletek 116 802 429 HUF

Egyéb

Egyéb -2 759 897 732 HUF
% 2% 0% 6.

10%-ot meghaladé eszkdzdk

POLGB 2 08/25/36
2028/A MAK

Alapkezel6i kommentar

Az alap 2,36% hozamot ért el januarban. Az alap alacsony kockazati kitettséggel kezdte
a évet, a benchmark elhagyasa utadn sok pozicio tisztasra kerdlt. Régios és fejl6dé piaci (
lengyel, mexikd) iilletve amerikai szektoralis ( healtchare) kitettségeink jol teljesitettek.
Tovabbi poztiv driver volt a 2 éves amerikai kdtvény long, melyet a pozitiv meglepetést
okozd NFP adat utdn és Trump beiktatdsa el6tt a gazdasag Ujragyorsulasatol vald
félelmek elharapdzasakor vett fel az alap. Hasonlé logikaval vasaroltam 28A magyar
allamtkotvényt, melyaho kozepén jovala 6,50-es alapkamat felett kereskedett. Ah6 vége
kozeledtével a kockazatot csokkentettem, a Trump alatt varhato volatilitds reményeim
szerint jo beszallasilehet6ségeket fog teremteni.



MBH Ambicio Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétél valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utols6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elértlegmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Ingatlanpiaci Abszoldt Hozamd Szarmaztatott Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az Alap tékepiaci kérnyezett6l figgetlen pozitiv hozam elérésére térekszik, és egy
kockazatmentes hozamot reprezental6 pénzpiaci mutatd - a Bloomberg 2024. évi MNB
alapkamat alakulads kozgazdasagi elemz6i konszenzusos varakozasa - meghaladasat
tlzi ki célként 2024. naptari évben.Az Alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az Alap
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az
Alap célja, hogy a konstrukcion keresztil a befektet6k els6sorban a hazai- és globalis
ingatlanpiaci és épitdipari befektetések teljesitményébdl részesedjenek. Emellett kisebb
aranyban egyéb befektetések is a portfolid részét képezhetik. A hatékony portfolié
kialakitasa érdekében az alap az arfolyamok esésére is nyithat poziciokat.

Kinek ajanljuk?

akik a hazai és nemzetkozi ingatlanpiaci és épitdipari teljesitményekbdl szeretnének
részesedni, akik meglév6 befektetési portféliojukat ingatlan tipusi befektetésekkel
szeretnék béviteni;akik kdzepes kockazatok felvallaldsa mellett, a pénzpiaci hozamoknal
magasabb hozamban szeretnének részesuini;

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alaphozama  -009%  46%  1137% 1055% 779% 50% 1212% 2596% -844% 339% 1325%

Kiszébhozam  191%  416%  873% 90% 69% 34%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portféli6 menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolit hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

R | ® HuF 99,6%
vsD ® cuUR -0,8%
. | usD 0.6%

2 ® w m ® Tobbideviza 0,5%

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOO000705058
Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2007/01/24

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 3121711871
Arfolyam 2,421962
Kiszdbhozam évi5,28%

Az Alapra jellemz6 mutatok

12018%
-28,7%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I TN BT R
Az Alap szorasa 24% 2,9% 12,2%

Az Alap Sharpe mutatdja 0,78 174 014

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel
I ¢

@ Berekieiesialap, ETF

Pénzeszkbzok 1500158 216 HUF
Pénzeszhintk

Kotvény 579 582 980 HUF

Kotvany

Batekiatési alap, ETF 938 976 121 HUF

Részvény

Részvény 352 564 831 HUF

Derivaliv Ogyletek 46 361 297 HUF

Derivativ igyletek | .

Egyéb
-295 931 574 HUF

Egyéb

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Januarban el6bb emelkedtek a kétvényhozamok, majd visszaestek a korabbi szintekre.
Ebben a kornyezetben az ingatlan szektor kissé lemarad6 volt. A hénap végén a nettd
kockazati kitettséget eurdpai és amerikai részvény vételekkel noveltem 30-40% kozé,
ami még igy is a hossz(tavl cél alatti szint. Ezzel egyidében az amerikai 10 éves short
poziciot is megemeltem a kamatérzékenyseg csokkentése céljabol. Tovabba nyitottam
10%-nyi USD longot a forinttal szemben.



MBH Ingatlanpiaci AbszolGt Hozam( Szarmaztatott Alap WH

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Central Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy felllteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap célja a t6kendvekedés.
Az Aalap eszkozeit kiegyensilyozott hozam reményében fekteti be Ggy, hogy az elérhetd
legszélesebb kockazati profili eszkdzokbe fektet. Az alap deviza-, kamatlab-, derivativ-
és értékpapirigyletek segitségével, az uralkodoé piaci tendencidkat kdvetve, illetve elére
becsulve poziciéit Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok
dltal befektetett téke ertékét kdzéptavon gyarapitsa. Az Alap kozép-eurdpai féldrajzi
specifikacioval rendelkezik, specifikus iparagi kitettséggel nem

Kinek ajanljuk?

kozéptdvon  gondolkodd, kozepes  kockazattlr6  hajlandésaggal rendelkez6
befektetbinknek ajanljuk, akik nem érzékenyek a néhany hoénapig tartd esetleges
kedvezétlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kovetni a piacok
valtozasat, és annak megfelelen dtcsoportositani megtakaritasaikat az alacsonyabb és
magasabb kockazatl eszkdzok kozott, hanem mindezt pénzigyi szakemberekre biznak

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1honap  6honap 1év 2év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 409%  51% 2016% 1M41% 1143% 1811% 2530% -801% 2254% -010%

Kiszébhozam  159%  332% 1684% 822% 886% 162%  243% -122% 207%  -10%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Corvinus Egyetem gazdalkodastudomanyi
karanak pénzigy szakan szerezte befektetés-elemzd szakiranyon.
2005-ben a Concorde Ertékpapir Zrt-nél kezdte meg palyafutasat,
2006-2016 koz6tta Concorde Alapkezel§ (mainevén Hold Alapkezeld)
portfolibkezel6je volt, ahol régiés kotvény és részvényalapokat
kezelt. 2010 -ben CFA diplomat szerzett. 2016-t6| 2024-ig az EBRD

) " (European Bank for Reconstruction and Development, vagy magyarul
m az Europai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank) magyarorszagiképviseletét

latta el. 2024. januarjaban csatlakozott az MBH Alapkezel§ Zrt.
csapatahoz, mint (zletagvezetd.

Herczog Péter
Uzletadgvezetd

Deviza kitettség

EUR ® HuF 83,2%
usp ® EurR -0,4%
capéts . usD 3.2%
@ 0 ® & W Tobbi deviza 13,8%

Magasabb kockazat

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOO00702964
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2016/10/10

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 7950059874
Arfolyam 4,311449
Kiszdbhozam évi5,32%

Az Alapra jellemz6 mutatok

144,47%
-557%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap sz6rasa 22% 6.4% 141%

Az Alap Sharpe mutatdja 111 216 018

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkizdk 4 625 264 603 HUF

Pénzesckizth
Kavany Kotvény 4 075 806 445 HUF
Batekiatési alap, ETF I . Befektetési alap, ETF 648 527 765 HUF
feeving | Részvény 1832990 654 HUF

Derivativ igylelek .

Egyéb ‘
o

Derivaliv Ogyletek 12833916 HUF

Egyéb -3 250 363 508 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

A januart 30% korili kockazatos eszkozzel (15% nettd részvény + 15% vallalati kdtvény)
zarta az alap. A legnagyobb kitettséget az alap mandatuma alapjan a kozép-eurdpai régio
tette ki, azon belll is a bankszektor részvények voltak talstlyban. A januari jo6 hangulat
a régios piacokon jelentésen hozzajarult az alap j6 havi teljesitményéhez. A kockazati
kitettség egy részét tovabbra is hataridés eladasi poziciok nyitdsaval fedezzik. Az alap
deviza kitettségét teljes mértékben lefedeztik forintra.



MBH Central Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Hazai Feltérekvé Abszolit Hozami Szarmaztatott Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az Alapkezel6 az 9sszegy(jtott téke befektetése soran hangsilyos célpontént tekint a
Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett részvény, illetve kétvény tipusd eszkdzékre. Az Alap
befektetési politikajan keresztul optimalis médon tdrekszik kihasznalni a hazai pénz- és
tékepiacon elérhetd, valamint hazai kibocsatok altal kibocsatott, és hazai szolgaltatoknal
elérhetd befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetéségeket.

Kinek ajanljuk?

kozép- illetve hosszGtavon gondolkod6, a nagyobb kockazatotis felvallalé befektetdknek;
akik elényben részesitik a hazai pénz és t6kepiac szerepléit, illetve az altaluk
kibocsatott értékpapirokat a befektetési dontéseik meghozatalakor, és els6sorban ezek
teljesitményébél kivannak részesedni;

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 285%  44% 1336% 1130% 1069% 78% 1552% 3022% -739% 1738% -359%

Kiszébhozam  199%  432% 897% 878% 864% 69% 94%  342% -109% 161%  -50%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

eur | ® HuF 98,7%
veo ® EUR 1,3%
it UsD 0,0%

s w o w Tobbideviza 0,0%

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUOO000720727
Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2018/12/05

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 2516219570
Arfolyam 1570984
Kiszdbhozam évi4,91%

Az Alapra jellemz6 mutatok

104,99%
-28,2%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 17% 34% 13,0%

Az Alap Sharpe mutatdja 0,91 196 0,20

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkarik
- . Peénzeszkdzok 1801516 067 HUF

Katwény

Kotvény 119 870 640 HUF

Résavény Részvény 584 536 092 HUF

Derivativ Bgyiotok ’ @ oeivativugyletek 20726 659 HUF

Egyeh Egyéb  -10429 888 HUF

20% 40% B0

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Decemberben és januarban 40%-ra noveltik részvénykitettséget, a hazai nagypapirok
teszik ki a részvénykitettség nagyobb részét, mig a nagy hozampotencidllal rendelkez6
kispapirok aranya a portf6li6 kisebb részét teszik ki.



MBH Hazai Feltorekvé Abszolat HozamG Szarmaztatott Alap m]_'

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl valé kozvetlen részesedésre
nyUjt lehetéséget. Az Alapkezel6 a befektettktdl sszegyljtott tékét elsédlegesen az
Amerikai EgyesUlt Allamok t6zsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen kivil
a portfolié részét képezhetik Kanada, Mexikoé tézsdéin jegyzett vallalatainak részvényei,
Eurépai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd alapkezeld altal kezelt
kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagallamok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitt szuverén értékpapirok.

Kinek ajanljuk?

az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallalé befektetének, aki forintban szeretne
befektetni kulfdldi piacokon; aki legaldbb 5 éves befektetési id6tdvra tervez; aki
els6dlegesen az Amerikai Egyesilt Allamok t6zsdéin jegyzett véllalatainak részvényeit
tartalmaz6 alapot keres

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 873% 188% 3107% 1586% 1700% 14.4% 4095% 989% -629% 3410% 1714%

Benchmark 887% 2013% 3460% 2075% 19,48% 16.4% 423% 210%  -101%  376%  165%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portféli6 menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolit hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF .

EUR ® Hur 9.7%
o)
veo ® EuR 0,0%
usD 90,3%
egyed
Tobbideviza 0,0%

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kod HUO000709506

Alap devizaneme HUF

Alap induldsa 2010/11/30

Alap tipusa Részvény alap

Elszdmolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 14 050183 491

Arfolyam 6,693274

Benchmark 90% S&P100 Index + 10% ZMAX Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

75,69%
-26,4%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 10,7% 141% 181%

Az Alap Sharpe mutatdja 149 175 0,39

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzoszkaztk
o Pénzeszkozok 1914 757 492 HUF

Bebeklotesi alap, ETF
@ Bofketssialap, ETF 5216423772 HUF

Részvény Részvény 7 194 170723 HUF

o] Egyéb -275 168 496 HUF

Egyéh

10%-ot meghaladé eszkdzdk

ISHARES S&P 100 ETF
SPDR 500 (SPIDER)

Alapkezel6i kommentar

Januarban a részvénykitettség silya benchmark szinten volt. Az IT-, a fogyasztasi- és
az energia szektor voltak a leggyengébbek a hénapban, mig a telekommunikacié és a
bankszektor kiemelked6en teljesitett, részben az Alphabetnek koszénhetden. Ez utdbbi
részvényben a felulsdlyt tovabbra is tartom, mig az ipart- és a fogyasztasi szektort
kissé alulsilyoztam. Emellett a kézmi-energia relativ poziciot lezdrtam. Tovabb3 a
referenciaindex helyett részben S&P500 ETF-et tartok.



MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap az aru- és nyersanyagpiacok teljesitményébdl valé részesedésre nydjt
lehet6séget. Az alap kozvetett befektetéseket alkalmaz: kollektiv befektetési
értékpapirokat vasarol, nyersanyagokra és indexekre szol6 szadrmaztatott Ugyleteket
kot, illetve nyersanyag kapcsolt vallalati részvényeket és kotvényeket tart. Az alap
tagan értelmezett arupiaci kitettséget kinal, beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket,
ritkafoldfémeket, koéolajszarmazékokat, foldgazt, mez6gazdasagi terményeket és
dllatokat, stb. Az Alapkezel6 aktiv stratégiat kovet, igy az alap felvehet eladasi poziciokat
is, amely esetben az aresésbdl profitdlhat. Az alap eszkdzeit bankbetétekben, tézsdei
részvényekben és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban is tarthatja, tovabba a
nyersanyaghoz kapcsoltdevizakban (CAD, AUD, BRL, stb.)is rendelkezhet vételi és eladasi
pozicioval.

Kinek ajanljuk?

magas kockazatot vallalé, hosszd tavon gondolkodd befektet6knek akik nyersanyagpiaci
befektetéssel szeretnék bdéviteni értékpapir portfélidjukat; azoknak akik biznak a
nyersanyagpiacok hosszl tavy, kedvezd teljesitményében

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 780% 137% 1401% 1141% 116% 19% 1274% 152% 1809% 2062% -205%

Benchmark 687% 1258% 1225%  71%  1001% 36% 19%  -96% 223% 289%  -35%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portféli6 menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolit hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

EUR ® HuF 29,0%
veb ® EuR 0.0%
usD 71,0%

egyeb
. w “ " Tobbi deviza 0,0%

Magasabb kockazat

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000707971

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2009/06/29

Alap tipusa Arupiaci alap

Elszdmolas T+4 nap

Nettd eszkdzérték 1002 364 486

Arfolyam 1,335096

Benchmark 70% BCOM Index + 30% ZMAX Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

107,21%
-51,0%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 76% 10,6% 11,6%

Az Alap Sharpe mutatdja 145 073 0,22

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

i | Kotvény 139 899 340 HUF

- @ Berektetesi alap, ETF 675350385 HUF

Derivativ Ggylelok .

Pénzeszkarik
. Pénzeszkizdk 259279 528 HUF

Beleklotesi alap. ETF

Derivativ Ogyletek -618 303 HUF

Emib ‘ Egyéb -71546 464 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Januarban a portfélid arupiaci kitettsége benchmark szinten volt. A hénapban a
nyersanyagok jol szerepeltek, ezen belll az energishordozok alulteljesitettek, mig a
nemesfémek kiemelked6en teljesitettek. Az olaj felllsdlyt lezartam a honapban. Off-
benchmark elemként kis mértékben aranybanya részvényeket tartunk az arany kitettség
helyett, amely pozicié jelentésen javitotta a portfolié hozzamat.



MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy felilteljesitse az alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap foldrajzi specifikacioval
és specifikusiparagikitettséggel nem rendelkezik. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezeléssel
és abszolGt hozam( stratégia keretében valdsitja meg kovetni kivant befektetési
stratégiat. Figyelembe véve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet (révid/eladasi poziciot
is nyithat), lehetnek olyan idépontok, amikor az alap kockazata jelentésen meghaladja
az atlagos abszolGt hozam( alapok kockazatat. Az Alap potencialis befektetési terilete
a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi részvények, tézsdén kereskedett
certifikatok, dllampapirok, kotvények; jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok; kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kdtvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és egyéb
instrumentumokra sz616 szarmaztatott Ugyletek.

Kinek ajanljuk?
aki magas kockazatvallalds mellett kivanja maximalizalni hossz( tavon befektetéseinek
hozamat; aki valtozo piaci korilmények kozott is elfogadhat6 teljesitményd, rugalmas
futamidejl befektetési format keres; aki hossza tav(, jellemzéen 5 éves idéhorizonton tali
célok (pl. nyugdijcél, ingatlan, nagyobb értéki ingésagok vasarlasa, stb.) megvaldsitasa
érdekében kivan eszkdzdlni megtakaritast, tobb elemi befektetési portfolio részeként

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 114% 21% 31%  380% 1963% 82% 187% 2483% -608% 381%  2915%

Kiszébhozam  188%  409%  859% 89% 99% 4%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portféli6 menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolit hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

R ® HurF 94,8%
veo ® EUR 0,4%
egthI UsD 1,9%
- o w Tobbideviza 2,6%

Alap adatai

(=

ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Magasabb kockazat

ISIN kéd HUO000722285
Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2019/05/27

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 3079416167
Arfolyam 1,560639
Kiszdbhozam évi517%

Az Alapra jellemz6 mutatok

152,91%
-32,8%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 53% 6.2% 13,7%

Az Alap Sharpe mutatdja -012 -0,52 -037

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Kétvény
_ @ Bereksiesialap, ETF 1502278217 HUF

357 931 279 HUF

. PénzeszkbzOk 562 028 B44 HUF

Pénzeszhirtk

i 907 882 656 HUF

Batekiatési alap, ETF

Reszvéay Reészveény

Derivaliv Ogyletek 32 568 427 HUF

Derivativ igylelak I .

Egyéb
-283 273 256 HUF

Egyéb

10%-ot meghaladé eszkdzdk

FLOTLN
STHY LN
TIPS LN
Alapkezel6i kommentar

Januarban az Alap kockazati szintje kissé 50% alatt alakult, melynek egy része fedezve
volt. Az egyedi poziciok egy részét lezadrtam és helyette az S&P500 kitettséget emeltem
meg. A legnagyobb stratégiai poziciok tovabbra is a hadiipar és az IT szektor, amely
mellett révidebb, taktikai pozicidkat is vallalok. A nettd devizakitettség tekintetében 10%
koruli szinten zarta az Alap a honapot, leginkabb dolladrban volt nyitott pozicié a fotinttal
szemben.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).
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Befektetési politika

Az alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok részesedjenek a gazdasag egyes
dgazatainak a fenntarthato fejl6dés okozta &talakuldsabdl, a zold energia globalis
terjedésébdl, valamint az energiatermelés és fogyasztas strukturalis dtalakulasa okozta
valtozasokbdl. Az alap olyan részteriletekre is fokuszalhat, mint az energiatermelés,
megujuld energia, alternativ Uzemanyagok, alternativ meghajtés, energia hatékonysag,
halézatfejlesztés, akvakultira, kornyezetvédelem. Az alap tdlnyomé részben a fenti
értéklancok barmely részén tevékenykedd vallalatok értékpapirjaiba fektet minél
magasabb elérheté hozam megcélzasaval. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezeléssel,
abszolGt hozamU stratégia jegyében elemzésekre tdmaszkodva alakitja az alap portfoélié
Osszetételét. Az Alap foldrajzi és iparagi specifikacioval nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?
- akiszeretne a fenntarthato fejlédésben élen jard cégekbe fektetni; aki szamara fontos
a kornyezet tudatossdg befektetései terén is; aki ésszer( kockézatok felvallaldsa
mellett kivanja optimalizalni hosszU tavl befektetéseinek hozamat; aki valtozo piaci
korilmények kozott is elfogadhatd teljesitményl, rugalmas futamideji befektetési
format keres; aki hossza tava célok (pl. nyugdijcél; ingatlan, nagyobb értéki ingdsagok
vasarlasa, stb.) megvaldsitadsa érdekében kivanja megtakaritasat elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Parnap  1hénap  6honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama -182%  66%  1833% 1186% 76% 1545% 875%  532%  211%

Benchmark 150% 1258% 2598% 99% 257% S4% 33% 20%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkdzértékbdl szamitott hozamok, éven beldl id6szaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolid menedzser

Diploméjat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzigyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portfélic menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részveénykivalasztasban,
intézményi portfolikezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolGt hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard

Deviza kitettség

HUF . ® Hur 10,3%
«= [ ® EuR 31,4%
usp usD 50,8%
eaves [ Tobbi deviza 7.5%
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www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kod HUO000726047

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2020/12/01

Alap tipusa Részvény alap

Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 1013408 825

Arfolyam 1,354062

Benchmark 90% DMUT Index +10% ZMAX Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

106,17%
-9,0%

Netté kitettség
Max Draw Down indulastél

I N N N

Az Alap szorasa 8,7% 13.2% 9,3%

Az Alap Sharpe mutatéja 0,22 1,00 0,33

ESG RATING AAA 0 A BBB BB B Cccc
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Portfolio dsszetétel

Pénzasrkozok
. Peénzeszkdzdk 1089 776 315 HUF
Reszvény Részvény 905887 102 HUF
Egyéb -2254 582 HUF
Egyét
s 26 B0 76

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Januar végével 90% kordl alakult az Alap részvénykitettségének mértéke, amelyen
belll az eurdpai felllsGlyokat tovabbra is tartottuk. A hénap soran a kozmiszektor
enyhan lemarad6 volt, azonban 0,5% korili mértékben emelkedni tudott (forintban). Off
benchmark elemként tartunk a portfolioban megGjulé energidval foglalkozé cégeket,
valamint egy kinai EV gyartotis.
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Az etikus befektetési elvek teljestlését az ESG mindsités mutatja meg egy értékpapir vagy értékpapir kibocsatoja esetén. Az ESG alapvetéen harom
szemszogbdl, kérnyezeti (E), tarsadalmi (S) és vallalatiranyitasi (G) szempontbol vizsgalja a gazdasag szerepldinek etikus, fenntarthatd mikodesét. AzESG
mindsitést az Alapkezel&tél figgetlen értékel6 cég végzi, amely a kibocsatokat AAA (legjobb) és CCC (legrosszabb) kozotti kategoridkba sorolja. Bévebb
informacio az Alap altal kovetett ESG elvekrdl és az alkalmazott szamitasi modszertanrol elérhetd az Alapkezel6 honlapjan (https://www.mbhalapkezelo.

hu).

Az Alap befektetéseinek ESG minésités szerinti Az Alap kdzvetlen és kdzvetett
megoszlasa részvénybefektetéseinek iparagi 6sszetétele

@ Integralt kézmi cégek 73,0%%
@ Napenergia 12,5%%
Wiz- hulladékgazdalkodas 8.4%%
Szélenergla 3,0%%
) Hagyomanyos energia szeklor 1,5%%
Elektromobilitas, auld gyartas 0,7%%

23,4%
18,1%

5,6%
0% 0% 0%
AAA  AA A BBB BB B cccC

Az Alap mindsitett befektetési eszkdzeinek figyelembe vételével az Alapkezel6 altal
meghatéarozott Alapra jellemz6 ESG rating: AA Az alap 89.4% tartalmaz ESG mindsitett
termékeket, a grafikon és a szamitads nem tartalmazza a nem mindsithet6 és mindsités
nélkili eszkdzoket. Bévebb informacio az Alapkezel6 honlapjan

Az Alap tartalmaz iparagi besorolés szerint csoportosithaté befektetési eszkdzoket.
Az abra ezen besorolt eszk6z6k megoszldsat mutatja be.
(https://www.mbhalapkezelo.hu)

A kizarasi lista iparagaiban tartott kitettségek e r e .
parag g A legrosszabb ESG min&sitési (CCC és B)
befektetések részletezése

@ Nuklearis energia  0,00% Szén 0,00%
Afenti tablazat azon befekteté-
seket foglalja 6ssze, amelyek
@ Fegyvergyartas 0,00% Fakitermelés 0,00% az ESG mindsités szerint a

legkevésbé kedvezé B és CCC
Dohanyipar 0,00%

Alkohol 0,00% Szerencsejaték 0,00%

A bemutatott mérték az Alapban talalhato kibocsatok fenntarthatosagi szempontbél
karos tevékenységgel jaré iparagban keletkezd arbevételének teljes arbevételhez
viszonyitott ardnya és az adott értékpapirok portfolion belili silydnak a szorzata.

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre jutd netté eszdzérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébsl mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utdn mennyiid6 alatt térténik meg a pénzigyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiid6tav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszl tdvra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kzepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden 5 éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozésanak tapasztalt mértékével
0sszeflggésben kerul meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irdnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valészin(séggel fog pénzigyi

. . o besorolast kaptak, a tablazat-
Paima olgj 0.00% ban szerepl6 szazalék az érintett
befektetés Alapon bellli aranya.

veszialapul az elmdlt 10 évre vonatkozdan. Az alacsonyabb értékeknél jellemz6en alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n¢ a kockazat és
ahozamelvarasis. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Netto eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kotelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsd
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfolio: a befektetési alapok altal birtokolt eszk6zok dsszetételét, dsszessegétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatoél - elézé honap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves iddszakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutatd: a kockazatmentes hozam felettitobblethozam és a sz6ras hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatol ariportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértéki arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabbaaforgalmazasihelyekentajékozodhat. Jelentajékoztatas nemteljes korl, ezérta megalapozottbefektetésidontés érdekébenkérjik, hogy olvassael figyelmesenaz Alap lehetséges
kockéazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informaciokat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo befektetési
szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység korébe tartozd termékekrél és szolgaltatasokrol sz6l6 tajekoztatojanak befektetési alapokrol sz6l6 részeit, tovabba érdekl6djon
az egyes alapok értékpapirszamlan torténd nyilvantartadsanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informaciok egyuttes ismeretében hozhaté tudatos dontés arrél, hogy a befektetés
dsszhangban  &ll-e  az On

kockéazattird képességével!

A tajékoztatd dokumentaciok
elérheték WWW,
mbhalapkezelo.hu honlapon
és a forgalmazok kozzétételi
helyein. Jelen tajékoztatas
a Kbftv 48 (1)bek. 565.
pontja szerinti kereskedelmi




MBH Jbévé Technologidja Abszolit Hozamd Szarmaztatott Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az informéaci6s és virtualis technol6giai rohamos fejlédésébél vald
részesedésre adjon lehet6séget a befektet6knek. Az Alap ezen belll olyan kisebb
részterlletekre is fokuszalhat, mint robotika, mesterséges intelligencia, kdzdsségi
halézatok, informacio biztonsag, felh6szolgaltatasok, adatelemzés, szoftver- és hardver
fejlesztés és virtudlis valosag. Az alap ezen technolégiai vallalatok részvényeibe és
kotvényei fektetni, hogy a varhatban pozitiv teljesitményébdl részesedést nyijtson a
befektettk szamara. Az Alapkezel6 aktiv portfoliokezeléssel és abszolGthozami stratégia
jegyében alakitja az alap portfélidtsszetételét. Az alap foldrajzi és iparagi specifikacioval
nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?
aki szeretne a az informaciés és virtualis technolégia fejl6désének legigéreteseb
cégeibe fektetni;aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett kivanja optimalizalni hosszd
tavl befektetéseinek hozamat; aki valtozo piaci korilmények kozott is elfogadhatd
teljesitményy, rugalmas futamidejl befektetési format keres; aki hossz( tava célok (pl.
nyugdijcél; ingatlan, nagyobb értéki ingdsagok vasarlasa, stb.) megvalositdsa érdekében
kivanja megtakaritasat elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 183%  46%  1048% 1066% 81% 1388% 1530% -430% S07%

Kiszébhozam  1105% 2457% 1255% 96% 75% 86% 32%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portféli6 menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolit hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

R ® HurF 94,4%
veo ® EUR -0,6%
i ' usD 2,5%

2 & ke W Tobbideviza 3,5%

Magasabb kockazat

(=
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000726054
Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2020/12/01

Alap tipusa AbszolGt hozamu alap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 2442392134
Arfolyam 1,381105
Kiszdbhozam évi511%

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netto kitettség 12119%
Max Draw Down indulastél -9,8%
I N N T
Az Alap szorasa 4,3% 54% 8,6%
Az Alap Sharpe mutatdja 044 0,78 0,22

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel
I ¢

@ Berekieiesialap, ETF

Pénzeszkbzok 1490 337 187 HUF
Pénzeszhinik

i Kétvény 219762 620 HUF

Batekiatesi alap, ETF 411 507 220 HUF

i Részvény 445 367 438 HUF

Derivaliv Ogyletek =619 570 HUF

Derivativ igylelek .

Egysb ‘

Egyéb -123 962 761 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

INVESCO QQQ TRUST

Alapkezel6i kommentar

Januarban a célszektorok vegyesen teljesitettek, a félvezetd szektor lemaradd volt,
a kommunikaciés szektor ezzel szemben rallizott, mig a nagy IT cégek szintén inkabb
lefelé hiztak a teljes piacot. A gyorsjelentések szintén vegyesek voltak a nagy figyelem
ovezte felhd és mesterséges intelligencia bevételek kissé elmaradtak a varakozasoktal.
A nettd részvény kitettség 30% korul volt a hénap végén, kissé noveltem a crypto
kitettséget, valamint Gj elemként kvantum technoldgiai kitettség kerilt a portfolioba.
A kamatérzékenység csokkentésének céljabol kotvény shortokkal rendelkezik az Alap.
Tovabba nyitottam 10%-nyi USD longot a forinttal szemben.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Z6ldil6 Vallalatok Részvény Alap

Havi portfalidjelentés - 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap célja, hogy abszolGt hozam( szemléletben aktiv portfoliokezeléssel, és a felelés
befektetések iranti elkotelez6déssel hosszabb tadvon a kockédzatmentes pénzpiaci
hozamokat meghaladé tékendvekedést érjen el. Az alap befektetési stratégidja
megvaldsitasa soran - eggabjellemzok mellett - kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket,
illetve ezek kombinaci6jat mozditja el6.Az Alap azon vallalatok értékpapirjaibol kivan
portfoliot kialakitani, amelyek az elmilt években egyre komolyabb elkdtelez6dést
mutatnak a fenntarthatdsagi elveknek megfelel6 mikddés irdnt. Az Alapkezel6 aktiv
portfolio-kezeléssel és abszolit hozami stratégia keretében valésitia meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat.

Kinek ajanljuk?

- akinek fontos, hogy a pénzik olyan helyen legyen, ahol fontosnak tartjak a jévébe vald
befektetést, de tovabbra is biznak a hagyomanyos iparadgakban; aki szeretne kozép-
vagy hosszU tdvon az inflaci6t meghaladé hozamot elérni és hajlandd a magasabb
hozammal szikségképpen egyltt jaré magasabb kockazatok felvallalasara; aki hisz a
részvényalapl befektetések értékteremtd, hozamtermeld képességében; és aki nem
egy konkrét vallalatba, hanem a tékepiaci szakérték altal 0sszevalogatott portfolioba
kivan befektetni;

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap 1hénap 6 hoénap 1év 2év 3év

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 419% 74%  1994% 1068% 98% 1679% 1293% -123%

Benchmark 222%  405% 1088% 7395% 73% 81% S4% 33%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkdzértékbdl szamitott hozamok, éven beldl id6szaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolid menedzser

Diploméjat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzigyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majg 2014-ben csatlakozott az
Alapkezelé csapatdhoz, mint portfélic menedzser, ahol elsésorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfolikezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkozosztalyok elemzésében. Jelenleg tobb abszolGt hozami-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard

Deviza kitettség

wr I} ® Lur 13.7%
ek | ® R 1,5%
uso USD 84.8%
egyéd Tobbi deviza 0,0%
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Alap adatai

ISIN kod HUO000727532

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2021/07/12

Alap tipusa Részvény alap

Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 719 567 281

Arfolyam 1,385630

Benchmark 90% BINFLS Index + 10% ZMAX Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,28%
-9,4%

Netté kitettség
Max Draw Down indulastél

I N N N

Az Alap szorasa 10,4% 13,8% 9,3%

Az Alap Sharpe mutatdja 0,24 1,00 0,21

ESG RATING AAA AA 0 BBB BB B CcC
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Arfolyam és nett6 eszkodzérték alakulasa
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Portfolio dsszetétel

Pénzeszkozok
. Penzeszkdzok 60 750 616 HUF

Kéitviry
Kétveny 69002 080 HUF
Rabszvbny Részvény 5893221 260 HUF
Egyéb -3406 675 HUF

Egyéb

% W 4 a0

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Januarban 83% korll alakult az Alap részvenykitettsége. A referenciaindex forintban
+0,5% kordli teljesitményt ért el a honapban, igy az Alap arfolyama is emelkedett. Az Alap
tovabbra is leginkdbb a hagyomanyos szektorokban fektet be, amelyek magas inflaciés
kérnyezetben felGteljesithetnek.
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Az etikus befektetési elvek teljestlését az ESG mindsités mutatja meg egy értékpapir vagy értékpapir kibocsatoja esetén. Az ESG alapvetéen harom
szemszogbdl, kérnyezeti (E), tarsadalmi (S) és vallalatiranyitasi (G) szempontbol vizsgalja a gazdasag szerepldinek etikus, fenntarthatd mikodesét. AzESG
mindsitést az Alapkezel&tél figgetlen értékel6 cég végzi, amely a kibocsatokat AAA (legjobb) és CCC (legrosszabb) kozotti kategoridkba sorolja. Bévebb
informacio az Alap altal kovetett ESG elvekrdl és az alkalmazott szamitasi modszertanrol elérhetd az Alapkezel6 honlapjan (https://www.mbhalapkezelo.

hu).

Az Alap befektetéseinek ESG minésités szerinti Az Alap kdzvetlen és kdzvetett
megoszlasa részvénybefektetéseinek iparagi 6sszetétele

@ Ipar 33.0%%

@ Ingatlan 30,2%%
Alapanyag gyartas 15.0%%
Hagyomanyes energia szekior 12,3%
%

¥ MNapenergia 3,8%%
Pénzigy 2.0%%
@ Banyaszat 1,6%%
Integralt kézmi cégek 1,1%%
@ Elektromobilitds, autd gyértas 0,9%%

19,8%

10,8% 12,1%

7,5%
2,6%

0%

AAA  AA A BBB BB B cccC
Az Alap mindsitett befektetési eszkdzeinek figyelembe vételével az Alapkezel6 altal
meghatéarozott Alapra jellemz6 ESG rating: A Az alap 82.4% tartalmaz ESG mindsitett

termékeket, a grafikon és a szamitads nem tartalmazza a nem mindsithet6 és mindsités
nélkili eszkdzoket. Bévebb informacio az Alapkezel6 honlapjan

Az Alap tartalmaz iparagi besorolés szerint csoportosithaté befektetési eszkdzoket.
Az abra ezen besorolt eszk6z6k megoszldsat mutatja be.
(https://www.mbhalapkezelo.hu).

A kizarasi lista iparagaiban tartott kitettségek e r e .
parag g A legrosszabb ESG min&sitési (CCC és B)
befektetések részletezése

@ Nuklearis energia  0,00% Szén 0,00%
Afenti tablazat azon befekteté-
seket foglalja 6ssze, amelyek
@ Fegyvergyartas 0,00% Fakitermelés 0,00% az ESG mindsités szerint a

legkevésbé kedvezé B és CCC
Dohanyipar 0,00%

Alkohol 0,00% Szerencsejaték 0,00%

A bemutatott mérték az Alapban talalhato kibocsatok fenntarthatosagi szempontbél
karos tevékenységgel jaré iparagban keletkezd arbevételének teljes arbevételhez
viszonyitott ardnya és az adott értékpapirok portfolion belili silydnak a szorzata.

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre jutd netté eszdzérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébsl mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utdn mennyiid6 alatt térténik meg a pénzigyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiid6tav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszl tdvra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kzepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden 5 éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozésanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben kerll meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irdnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valészin(séggel fog pénzigyi

. . o besorolast kaptak, a tablazat-
Paima olgj 0.00% ban szerepl6 szazalék az érintett
befektetés Alapon bellli aranya.

veszialapul az elmdlt 10 évre vonatkozdan. Az alacsonyabb értékeknél jellemz6en alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n¢ a kockazat és
ahozamelvarasis. Ez a besorolds valtozhat az Alap élettartama alatt.

Netto eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kotelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsd
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfolio: a befektetési alapok altal birtokolt eszk6zok dsszetételét, dsszessegétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatoél - elézé honap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves iddszakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutatd: a kockazatmentes hozam felettitobblethozam és a sz6ras hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatol ariportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértéki arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabbaaforgalmazasihelyekentajékozodhat. Jelentajékoztatas nemteljes korl, ezérta megalapozottbefektetésidontés érdekébenkérjik, hogy olvassael figyelmesenaz Alap lehetséges
kockéazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informaciokat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo befektetési
szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység korébe tartozd termékekrél és szolgaltatasokrol sz6l6 tajekoztatojanak befektetési alapokrol sz6l6 részeit, tovabba érdekl6djon
az egyes alapok értékpapirszamlan torténd nyilvantartadsanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informaciok egyuttes ismeretében hozhaté tudatos dontés arrél, hogy a befektetés
dsszhangban  &ll-e  az On

kockéazattird képességével!

A tajékoztatd dokumentaciok
elérheték WWW,
mbhalapkezelo.hu honlapon
és a forgalmazok kozzétételi
helyein. Jelen tajékoztatas
a Kbftv 48 (1)bek. 565.
pontja szerinti kereskedelmi
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Befektetési politika

Alap adatai

(=

ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vallaldsan keresztul ISIN kéd HUO000731492
hossz( tavon a globélis részvénypiacok teljesitményéet meghaladé hozamot érjen el. Az .

Alapkezelé az Alap eszkdzeit részvénypiaci kitettséget nydjtd eszkdzok (jellemzéen Alap ldewz’aneme HUF

befektetési jegyek és ETF-ek), valamint pénzpiaci eszkézok, allampapirok és egyéb Alap indulasa 2023/02/15
kamatoz6 instrumentumok kombinacidjaba kivanja befektetni, oly’ médon, hogy a hossz( - 4 4

tdvon megcélzott 90%-o0s részvénykitettséget egy elére meghatérozott idétavon Alap,tlpus’a Részvény alap
belil (9-12 hénap), tobb Iépésben épiti ki. Az Alap a befektetdk altal rendelkezésre Elszdmolas T+3 nap
bocsatott vagyont igy idében elosztva, jellemzéen havi rendszerességgel fekteti a A B At

részvénykitettséget biztositd eszkdzokbe, oly” médon, hogy havonta legfeljebb az Alap Netto eszkozérték 15719862292
aktualis nettd eszkozértéke 15%-anak megfelel6 mértéki ilyen jellegii befektetést Arfolyam 1,473249

eszkozol. A rendszeresen végrehajtott fokozatos eszkdzvasarlasok a befektetések
id6zitési kockadzatnak mérséklését kivanjak szolgalni. Az Alap célja a tékendvekedés. Az
Alap foldrajzi eloszlas tekintetében a fejlett orszagokra fokuszal, az Alap specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netto kitettség 100,15%
1 HE= 1 Max Draw Down indulastél -77%
Kinek ajanljuk? X DrawBownindy °
Az Alapot azoknak a hossz( tadvon - legalabb 6t év - gondolkodé befektet6knek ajanljuk,
akik a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is hajlandék
felvallalni.A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetésiidétartama: 5 év. _
Az Alap szorasa 76% 9,7% 0,0%
Az Alap Sharpe mutatdja 1,56 191

Osszesitett kockazati mutaté
Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

16 20 Mrd

[y
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s hl

Ajanlott minimum befektetési idétav 12 2

E

S
A 4 4 & A & & © 5
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Hozamok

Portfolio 0sszetétel

Idészaki hozam

Naptari éves hozamok

Evesitett hozam

Pénzasrkdrik I

767%  1673% 299% Hatvény

Alaphozama  736%  1601%  2416% 7% 2799% . Penzeszkizok 751696 534 HUF

Kétvény 1217 574 638 HUF

Defokiotési alop. ETF _ @ Berektetesialap, ETF 13740927 511 HUF

Derivativ Ggylelok .

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Derivativ igyletek 17 373817 HUF

Egyéb 7710208 HUF

Portfolio menedzser .

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

20% 40% B0% 80%

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BF MONEY FPRA
ISHARES MSCI WORLD LONDON

MXWO LN
Czifra Gabor
portféliomenedzser
Deviza kitettség
e | ® HuF 58,8%
® EuR 2,9%
uso ’e P
. usb 382%  Alapkezel6i kommentar
LS I T S ¢ Tébbi deviza 0,.0%

részvénykitettséget fejlett piaci részvényekbe fektetd ETF-ek és globalis részvénypiaci
befektetésialap tartdsaval alakitottuk ki, 40-50 szazalék koruliaranyban. Az alap afejlett
piaci részvenykitettségbdl adodo devizas kitettséget nem fedezi. Az alap révid lejaratd
allakotvényeket, valamint szamlapénzt 6sszesen10% korlli kitettséggel tart. Az eurds
allampapir devizakitettségét forintra fedezzik.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy globalis részvénykitettségek vallaldsan keresztil
hossz0 tavon a megcélzott részvénypiacok teljesitményét meghaladé hozamot
érjen el. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit részvénypiaci kitettséget nydjté eszkozok
(jellemzéen t6zsdére/szabdlyozott piacra bevezetett és be nem vezetett Kkollektiv
befektetési értékpapirok), valamint pénzpiaci eszkozok, allampapirok és egyéb kamatoz6
instrumentumok kombinacidjaba kivanja befektetni oly médon, hogy a hosszl tavon
megcélzott 90%-os részvenykitettséget egy elére meghatarozott idétavon belul (9-12
honap), tobb Iépésben épiti ki. Az Alap a befektettk altal rendelkezésre bocsatott vagyont
igy idében elosztva, jellemz&en havi rendszerességgel fekteti a részvénykitettséget
biztosité eszkézokbe oly modon, hogy havonta legfeljebb az Alap aktualis nett6
eszkozértéke 15%-anak megfelel6 mértéki ilyen jellegi befektetést eszkédzdl. A
rendszeresen végrehajtott fokozatos eszkozvasarladsok a befektetések idozitési
kockazatnak mérséklését kivanjak szolgalni. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap
specifikus foldrajzi és iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Kinek ajanljuk?

Az Alapot azoknak a hossz( tadvon - legaladbb 6t év - gondolkodé befektetéknek ajanljuk,
akik ésszerl kockazatok felvallalasa mellett, a globalis részvénykitettségek vallalasan
keresztil hosszG tdvon a megcélzott részvénypiacok teljesitményét meghaladd
hozam elérésének lehetéségét szeretnék megteremteni, és akik kozép és hosszl tavi
befektetéseikhez keresnek rugalmas, hatékony megoldast.

Osszesitett kockazati mutaté

Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Alacsonyabb kockazat

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 678% 1596% 2142% 282% 22,20%

4,65% 125%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belil iddszaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzlgy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvényportfolio kezel6kéntaktivan vett részta biztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régiés szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahol a kdtvény- és abszolGthozam( portfoliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjakéent. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatado keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser
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Alap adatai

ISIN kéd HUO000732581
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 2023/09/07
Alap tipusa Részvény alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 17521368 800
Arfolyam 1,282421

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,01%
-6,3%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol
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Az Alap szorasa 72% 7,9% 0,0%
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Portfolié 6sszetétel
Pénzeszkirik I
. Pénzeszkdzok 1476 825938 HUF

Katwény

Kétvény 1420503 744 HUF

Defokiotési alop. ETF _ @ Berekteissi alap, ETF 14624 188499 HUF

Derivativ Ggylelok .

Derivativ Ogyletek 8067 517 HUF

Egyéb 8216898 HUF

Egyed

10%-ot meghaladé eszkdzdk
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Alapkezel6i kommentar

6sszhangban a részvénykitettség szeptember végére az
id6aranyosnak megfelelé GUtemezés szerint 90%-ra emelkedett. A részvénykitettséget
fejlett és feltérekvé piaci befektetési alapok, valamint globalis fejlett piaci
részvénykitettséget biztositdé ETF teszik ki. A globédlis fejlett- és feltorekvo
részvénykitettséget 85-15% korlli ardnyban tartjuk. A részvénykitettségbdl adodo
devizakitettséget az alap nem fedezi.



MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgésa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutato az alap elméleti portfoligjat modellezé visszatekinté értékek napi hozamainak ingadozasat
veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Ingatlan Befektetési Alap

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az alap célja, hogy magyarorszagi, kivalé bérbe adhatdsaggal vagy hosszi tavi bérleti
szerz6désekkel rendelkez6, magas miszaki szinvonald és felszereltségl, stabil
jovedelmet biztositd, j6 foldrajzi elhelyezkedésl ingatlanokba fektessen. Az alap
legfontosabb befektetési célpontjai stabil jovedelmet biztositd ingatlanok, mint példaul
bankfiokok, multinacionalis hatter( bérlékkel rendelkez6 irodahazak, és kozponti fekvést
kiskereskedelmi aruhazlancok.

Kinek ajanljuk?

aki mar kis 0sszegl befektetéssel is részese Kkivan lenni az ingatlanpiacnak; aki
érdeklddik az ingatlan piac irdnt, de inkabb szakemberre bizza befektetései kezelését;
kiegyensilyozott, stabil, tendenciajaban inflaciot meghalad6 hozamot szeretne alacsony
banki kamatkdrnyezetben is elérni; meglév6, pl. értékpapirban tartott megtakaritasai
mellé egy eltér6 tipust alternativ befektetést szeretne; ez az alap olyan befektet6
szamara ajanlott, aki hosszabb, akar 5 éves id6tavi befektetésben gondolkozik

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap 1hénap 6 honap 1év 2év 3év Sév

Hozamok

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptari éves hozamok

Alap hozama 182%  35%  882% 1230% 9,9% 987% 1658% 989%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll idészaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser
0

Anda Arpad
portfélimenedzser

Deviza kitettség

o @ 3s.6%
veo ® EUR 66,4%
usD 0,0%
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Alap adatai

ISIN kéd

Alap devizaneme
Alap indulasa

Alap tipusa
Elszamolas

Nettd eszkdzérték
Arfolyam

o
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

HU0000727219

HUF

2021/04/07

Kdzvetlen ingatlan alap

vétel T+3nap, visszavaltads T+130 nap
16 951859 564

1,419844

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,06%
-0,8%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

Az Alap sz6rasa 04% 0.5% 12%

Az Alap Sharpe mutatdja 192 4,69 2,89

Arfolyam és netté eszkdzérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkarik
- . Pénzeszkdztk 11092 446 255 HUF

Katwény

Kotvény 2190 745 115 HUF

Ingatanck Ingatlanok 1725 882 300 HUF

Derivativ Bgyiotok @ oerivativogyletek 106810479 HUF

Equed & Egyéb 1835975415 HUF

10%-ot meghaladé eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Az elmilt idészakban nem kerllt sor ingatlan tranzakciora. Az alap a meglévé
ingatlanbefektetésein felll tovabbra is rovidtdvi forint eszkozokbe helyezi a
felhasznalhato forrasait, kihasznalva a kedvezdé kamatkérnyezetet, mindekozben aktivan
monitorozza az ingatlanpiacot megfelel6 befektetésilehet6séget keresve.



MBH Ingatlan Befektetési Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2025. Januéar 31. www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja

Havi portféligjelentés — 2025. Januar 31.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy az ingatlanpiacokon kozvetett médon - elsésorban
kollektiv befektetési formakon keresztil - torténd befektetésekkel nydjtson részesedési
lehet6séget a befektet6k szédmara az ott elérhetd hozamteljesitményekbdl egy
kiegyensilyozott portfélién keresztll. Az ingatlanpiaci befektetések fokusza elsésorban
a Kozép-eurdpai régio, am az Alapkezelé nem zarja ki a globalis ingatlanpiacokon torténd
kozvetett befektetési poziciok felvételét sem. Az Alap célja a tékendvekedés, igy a
befektetési eszkozokon elért eredményeket a befektetési politikaban meghatéarozott
eszkozokbe Ujra befekteti.

Kinek ajanljuk?
Az Alapot azoknak a kozép tdvon gondolkodd befektetb6knek ajanljuk, akik alacsony
kockazatok felvallalasa mellett, az ingatlanpiacokon térténd kozvetett befektetéseken
keresztil kivannak lehetéséget kapni az ott elérheté hozamokbdl valé részesedésre, és
akik kozép tavi befektetéseikhez keresnek rugalmas, hatékony megoldast a redleszkozok
piacaral.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Par nap 1hénap 6 hoénap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam

Evesitett hozam

Naptari éves hozamok

Alap hozama 125% 165%

Az alapkezel6i, forgalmazéi, letétkezel6i és egyéb koltségek levonasa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértekbdl szamitott hozamok, éven beldl id6szaki, éven tdl évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat 2000-ben szerezte a zalaegerszegi Pénzigyi és
Szamviteli Féiskolan, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel
egészitett ki a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. CFA 1. szintl
vizsgaval rendelkezik. Szakmai tapasztalatdt a Fundamenta
Lakastakarékpénztar treasury osztalyan, a Févarosi Gazmivek
pénzlgyi igazgatdsagan, illetve az AXA Biztositonal és jogel6djeinél
szerezte. 2008-ban részt vett az AXA befektetési alapkezel6jének
felallitasaban, illetve az alapkezel6 sajat alapjainak elinditasaban,
majd 2010-t6l a Panndnia (korabbi nevén VIT) Nyugdijpénztar
vagyonkezelési csapatdban dolgozott. Az MBH Alapkezel§ Zrt.
jogelédjeként mikodé Pannénia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-hez
2012-ben csatlakozott, mint vezetd likviditasi és kotvényportfoélio-
MBH Alapkezel6nél intézményi kotvény- és

T S |

Szalay Rébert
portféliomenedzser menedzser. Az

devizaportfoliokat, valamint feltdrekvé kétvény- és abszolit hozama

Deviza kitettség

R ® HurF 100,0%
veo ® EUR 0,0%
usD 0,0%

egyéb
s w o w Tobbideviza 0,0%

(b
ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000735337

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2024/09/26

Alap tipusa Kiegyensulyozott vegyes alap
Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkozérték 8661385553

Arfolyam 1,016462

Az Alapra jellemz6 mutatok

105,44%
0,0%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I NS BT T

Az Alap szorasa 0,0% 0,0% 0,0%
Az Alap Sharpe mutatdja
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Portfolio 6sszetétel
Pénzosakazik
o Pénzeszktzok 106 982085 HUF
Katvény

Kétvény 1 135879 450 HUF

i @ Befekiciésialap, ETF 7427 166078 HUF

Egyéb  -8642 060 HUF

Egyéh

10%-ot meghaladé eszkdzdk

BUDAPEST BONITAS A
MKBINGATLAN

Alapkezel6i kommentar

A hénap soran az Alap ingatlanpiaci kitettségét szinten tartottuk, mig a pénzpiaci
eszkozok kozul a diszkont-kincstarjegyek allomanyat toltottik fel a szabalyozo altal
el6irt minimum szintre. Tovabbra is az MNB altal kibocsatott kdtvenyeket tartjuk a rovid
futamidejl szegmensben a legkedvez&ébb befektetésnek, igy a szabad eszkdzeinket ezen
értékpapirokba csoportositottuk.



MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja

ALAPKEZELO
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltadsi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hosszi tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korlli, a kozepes tavnal az egy-harom év korili és a hossza
tavnal az ezt meghalad6 jellemzden S éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetésiid6tav az Alap kockazataval (maltbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositéja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkoz6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolsé
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: s befektetésialapok altal birtokolt eszkdzék dsszetételét, 6sszességét jelenti.

Szoras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekintd 6 havi, 1éves ,és 3 éves id6szakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockdzatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport készités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutat6: az Alap induladsatol szamitva, a maltban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyameseés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kdltségekrél (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajardl, valamint kockazatairdl részletesen az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kérébe tartozo termékekrol és szolgaltatasokrol sz016 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz016 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem mindsul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezel6je az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-II1-22/2022), vezet6 forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




