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Havi portféligjelentés — 2025. Februar 28.

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy az észak-amerikai, azon belil is az Egyesult Allamokban m{ikodé
vallalatok részvényeinek teljesitményébdl részesitse befektetfit. Ezért az Alap a
befektet6i piacon széles kérben elterjedt Standard & Poor 500, gyakran réviditve
S&PS500, a részvenypiaci kapitalizacidjukat tekintve, az 500 legnagyobb amerikai vallalat
részvényeit feldlel6 indexet koveti le. Az indexben szerepl6 részvényekkel kereskednek
a NYSE-n, és a Nasdaq részvénypiacan egyarant. Az Alapkezel6 az Alap eszkodzeit
els6sorban, az S&P500 részvényindexet lekdvetd tézsdei szarmaztatott Ugyletekbe,
esetleg részvényekbe, befektetési jegyekbe, Un. exchange traded fundokba (ETF) és
certifikadtokba, valamint kisebb aranyban allampapirokba kivanja befektetni.

Kinek ajanljuk?

A hosszabb tavon gondolkod6, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb
kockazatot is felvallald befektet6knek elényds befektetési forma, akik szeretnének
egyszerlenéskoltség-hatékonymaodonavildglegfejlettebb éslegnagyobb gazdasaganak,
azEgyesUltAllamok 500 legnagyobb vallalatat magaba témorité részvényindex hozamabal
egyetlen befektetési alapon keresztil részesedni. A befektetés alapkezel6 altal javasolt
legrovidebb befektetésiidétartama: 5 év.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap Thoénap  6hénap 1év 26év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama ~ -236% 496% 1558% 1308% 1558%  1002% 2284% 3202% -1704% 2483% 1295%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

2011-ben szerzett kdzgazdasz diplomat, amit a Budapesti Gazdasagi
Foiskola - Pénzlgyi és Szamviteli Karan Vallalati pénzigyek
szakiranyon mesterdiplomaval bévitett. Palyafutasat 2011-ben a CIB
Banknal kezdte, majd az OTP Bank Vagyonkezelési és Befektetési
Szolgaltatasi Igazgatdésagan dolgozott. 2014-ben csatlakozott a
MKB-Pann6nia Alapkezel6 csapatadhoz mint portfélié menedzser, ahol
feladata unit-linked vagyonkezelés és zartkor( abszoldt hozama alap
menedzselése volt. 2020 decemberétdl az MKB-Pannonia Alapkezel6
elsé ESG alapjanak portfoliokezelje, jelenleg az Alapkezel§
részvényportfolio menedzsere.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

cur ® HuF 92,09%
seo ® EUR 0,02%
usD 7,89%
egyeb
Tobbi deviza 0,00%
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www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kéd HUO000712351
Alap devizaneme HUF
Alapindulasa 2013/07/16
Alap tipusa Részvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 13517583 308
Arfolyam 3143841

Az Alapra jellemz6 mutatok

114,48%
-35,04%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I T R N

Az Alap sz6rasa 7.80% 10,74% 16,25%

Az Alap Sharpe mutatoja 031 0,87 0,25

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzesrkdrik l .
Belakintisi gkop; ETF _ @ Befektstssi alap, ETF 10234 821 150 HUF

Részvény

Pénzeszkézek 1689 883 972 HUF

Részvény 1557 884 656 HUF

Derivativ Ogyletek 73172441 HUF

Derivativ dgylotek ‘ .

Egyeb Egyéb -38 278 911 HUF

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

ISHARES S&P500 CSPX LN
ISHARES S&P500 IDUS LN
VANGUARD S&P500 VUSD LN

Alapkezel6i kommentar

Februarban a részvénykitettség stlya benchmark szinten volt. A fogyasztasi- és a
telekom szektor voltak a leggyengébbek a honapban, mig az energia és a kozmiszektor
kiemelked&en teljesitett. A telekom felllsGlyt tovabbra is tartom, mig az ipart- és a
fogyasztasi szektort kissé alulstlyoztam.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. Ariportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hossz( tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemz6en 5 éven tdli id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portf6lio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé honap utolsoé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 honap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairél részletesen az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kdrébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrol sz616 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekld6djon az egyes alapok eértékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egylttes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességével!

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezeld Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet$ forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




